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1. INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Oryzon Genomics,
S.A. ("Oryzon" o la "Sociedad”) en relacién con la propuesta de acuerdo para la emisidn
de obligaciones convertibles en acciones de la propia Sociedad (las “Obligaciones
Convertibles”), con exclusion del derecho de suscripcion preferente, que se somete ala
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad (la “Junta General”).

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 414.2, 417, 508 y 510 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de
julio, el referido acuerdo de emisién requiere la formulacién por el Consejo de
Administracion del presente informe justificativo.

Grant Thornton, S.L.P., como experto independiente designado a estos efectos por el
Registro Mercantii de Madrid, emitird el correspondiente informe de experto
independiente previsto en el apartado 2 del articulo 414y en la letra b) del apartado 2
del articulo 417 de dicha norma, el cual serd puesto a disposicidn de los accionistas con
ocasién de la convocatoria de la Junta General.

2. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

La propuesta para la emisién de las Obligaciones Convertibles del que trae causa el
presente informe se enmarca dentro del acuerdo de financiacion (el “Acuerdo de
Financiaciéon”) alcanzado entre la Sociedad y Nice & Green SA (el “Inversor” o “Nice &
Green") con fecha 20 de noviembre de 2023, por el cual este Ultimo se comprometié a
invertir en la Sociedad hasta un importe mdximo de 45.000.000 euros mediante la
suscripcion de obligaciones convertibles en acciones de Oryzon.

A la fecha del presente informe, la Sociedad ha emitido en el marco del Acuerdo de
Financiacion 1.500 obligaciones convertibles por un importe conjunto de 15.000.000
euros, de los cuales quedan por convertir, a la fecha de este informe, 548 obligaciones
convertibles por un importe conjunto de 5.480.000 euros (las “Obligaciones Convertibles
Pendientes”).

Hasta la fecha, las obligaciones convertibles emitidas bajo el Acuerdo de Financiacién
(incluyendo las Obligaciones Convertibles Pendientes) habian sido emitidas por el
Consejo de Administracién al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General
de fecha 2 de septiembre de 2020, mediante la cual se delegd en el Consejo de
Administracion de la Sociedad, con arreglo al régimen general sobre emision de
obligaciones, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil y aplicando por analogia lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, la facultad de emitir, en una o varias veces, valores de renta fija,
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simples, convertibles y/o canjeables por acciones de la Sociedad, durante el plazo
maximo de cinco (5) anos a contar desde la fecha de adopcion del citado acuerdo,
por un importe agregado de hasta de cien millones de euros (100.000.000- €) o su
equivalente en ofra divisa y con la facultad para que el Consejo de Administracion, al
amparo de lo previsto en los articulos 308, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital,
excluyera, total o parcialmente, el derecho de suscripcidn preferente. Tal y como se
especifica en la referida delegacién, el importe nominal méximo conjunto de los
aumentos del capital social a llevar a cabo por el Consejo de Administracién para
atender la conversion de las obligaciones convertibles emitidas bajo dicha autorizacion,
como los que puedan serlo de conformidad con ofras autorizaciones de la Junta, no
podian, en ningun caso, ser superiores al 50% del capital social al momento de la
autorizacidn conferida por la Junta General de accionistas.

Teniendo en cuenta lo anterior, el Consejo de Administracién considera ahora necesario
someter a la Junta General directamente la emisién de las Obligaciones Convertibles,
todo ello como consecuencia del consumo que se ha hecho de la delegacioén de fecha
2 de septiembre de 2020 que impide que, bajo las condiciones actuales de mercado,
que se ha traducido en una bajada en el precio de cotizacion de la accién, se pueda
atender la conversidon de todas las obligaciones convertibles emitidas o a emitir bajo el
Acuerdo de Financiacion. A estos efectos, es preciso indicar que, si bien el Acuerdo de
Financiacion establecia un precio minimo de conversion de las obligaciones
convertibles de 1,66 euros, en el supuesto de una caida de la cotizacion, la Sociedad
tendria que decidir entre amortizar las obligaciones convertibles o permitir su conversién
a un precio inferior. Teniendo en cuenta lo anterior, y sobre la premisa de mantener la
solidez del balance de la Sociedad como prioridad, el Consejo de Administracion
considera necesario reducir el precio minimo de conversidn, lo que podria conllevar
emitir un nUmero mayor de acciones con cada conversion.

De conformidad con lo anterior, el acuerdo que se propone a la Junta General prevé,
por un lado, canjear las obligaciones convertibles ya emitidas por la Sociedad bajo el
Acuerdo de Financiacién y no convertidas todavia por Nice & Green (que ascienden a
548 obligaciones convertibles por un importe nominal de 5.480.000 euros), todo ello a los
efectos de permitir su conversidon a un precio inferior al tipo minimo de conversién fijado
y, por otro, aprobar la emision de los restantes tramos que, hasta el importe méximo de
la financiacién, pueda solicitar la Sociedad a Nice & Green (esto es, la emisidn de hasta
3.000 Obligaciones Convertibles por un importe conjunto de 30 millones de euros).

Lo anterior permitird a la Sociedad seguir disponiendo de la financiacion y tener el
derecho a (pero no la obligacion de) solicitar a Nice & Green, al amparo del Acuerdo
de Financiacioén, la suscripcidon de hasta 6 tframos adicionales de hasta 5 millones de
euros cada uno de ellos. En este sentido, Nice & Green tendrd la obligacién de suscribir
dichos tframos que pueda solicitarle la Sociedad sujeto a que su exposicidon de riesgo
—calculada sumando las Obligaciones Convertibles emitidas por la Sociedad y suscritas
por el Inversor, y las Obligaciones Convertibles a emitir por la Sociedad en el marco del
nuevo framo-sea inferior a (i) 8 millones de euros; vy (ii) el 7,5% de la capitalizaciéon bursdfil
de la Sociedad.

El acuerdo propuesto, por tanto, se hace imprescindible para seguir disponiendo de la
financiaciéon. Téngase en cuenta que, al amparo del Acuerdo de Financiacién y del
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anterior acuerdo suscrito entfre la Sociedad y Nice & Green el 4 de julio de 2022, la
Sociedad ha podido captar en los Ultimos dos anos y medio un importante volumen
financiaciéon (en total 27 millones de euros) en unas condiciones muy favorables (nétese
que las obligaciones convertibles no devengan ningun interés o cupdn), todo ello en
interés y beneficio de la Sociedad y el conjunto de sus accionistas, siendo el Acuerdo
de Financiacién el procedimiento mds idéneo del que dispone la Sociedad en el actual
contexto macroeconédmico para la obtencion de financiacion en la medida en que (i)
la emision de obligaciones convertibles permite diversificar las fuentes de financiacién
de la Sociedad, ya que el inversor Nice & Green conforma una fuente de financiacién
distinta ala bancaria y alos inversores en valores de renta fija; vy (ii) los bonos convertibles
contemplados en el Acuerdo de Financiacién se presentan en términos econdmicos
como un mecanismo diferido de emision de acciones y de incremento del capital, que
debe permitir a la Sociedad reforzar sus recursos propios y reducir su nivel
endeudamiento.

Los fondos que se han recibido hasta la fecha por parte de Nice & Green, asi como
aqguellos que se reciban en el futuro en el marco del Acuerdo de Financiacién han
permitido y permitirdn a Oryzon seguir captando recursos para, en el actual contexto
de incertidumbre causado por la situacidon geopolitica provocada, entre otros, por la
guerra en Ucrania y el conflicto entre Israel y Palestina—aque estdn provocando, entre
ofros una desestabilizaciéon de los mercados financieros—, fortalecer el balance de la
Sociedad (mejorando su estructura de recursos propios) y facilitar el negocio de la
Sociedad.

En este sentido, el negocio de la Sociedad incluye el desarrollo clinico de varios ensayos,
tal y como se detalla en el Documento de Registro de la Sociedad y en la informacién
publica que la Sociedad publica regularmente tanto en su pdgina web, como en la
pdgina web de la CNMYV, a los cuales nos remitimos para mejor referencia.

Es importante recalcar que el avance en el desarrollo clinico de los fdrmacos
experimentales constituye el eje fundamental de creacién de valor de las companias
biotecnolégicas como Oryzon, ya que reduce la incertidumbre tecnoldgica y clinica,
incrementando de forma objetiva sus posibilidades de ser aprobados por las agencias
reguladoras para el fratamiento de pacientes humanos y ampliando por consiguiente
el valor financiero de los diferentes programas en los que el fdrmaco se desarrolla. Estos
avances objetivos facilitan la consecucidn posterior de recursos adicionales en
condiciones favorables, aumentando la posibilidad de acuerdos de licencia con
grandes companias farmacéuticas en mejores condiciones, e incrementando incluso el
atractivo de la Sociedad en futuras operaciones de consolidacion.

Los fondos captados, por tanto, son clave en el desarrollo clinico de los fdrmacos
experimentales y en la redlizacion de los correspondientes ensayos clinicos
dimensionados en tamanos éptimos. Dicho dimensionamiento dptimo se producird al
reclutar los pacientes necesarios para determinar los objetivos de los ensayos sin que el
numero de pacientes implicados deba restringirse por meros motivos econdmicos, vy sin
que estas consideraciones econdmicas supongan una limitacion adicional a las
limitaciones técnicas de reclutamiento de los ensayos en los hospitales, especialmente
aquellos que tienen Key Opinion Leaders (KOLs) o para la incorporacién de figuras
clinicas de renombre internacional en las diferentes enfermedades que se analizan, que
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aseguran no solo la correcta interpretacidon de los hallazgos clinicos sino también la
visibilidad de los ensayos en la comunidad internacional y para la contratacion de las
CROs (organizaciones auxiliares especializadas en la gestion de ensayos clinicos para
terceros) empleando aquellas que ofrecen una solvencia técnica y una experiencia en
las dreas de estudio, sin que de nuevo las consideraciones econdmicas supongan un
factor limitante o que impida escoger a los actores adecuados. Asi, la prosecuciéon en
la ejecucion de los ensayos clinicos en marcha y el inicio de los nuevos ensayos
depende, en buena medida, de que la Sociedad realice la tfransaccidon proyectada, ya
gue en ese supuesto podria seguir disponiendo de recursos para la ejecucién de los
mismos, asi como de mecanismos de remediacién en caso de producirse retrasos
respecto ala ejecucién inicialmente prevista de los citados ensayos.

Por otfro lado, es importante destacar que la Sociedad es una compania en estado pre-
revenue que todavia no genera ingresos y que, para financiar sus necesidades de
tesoreria, precisa de instrumentos como los ofrecidos por el Acuerdo de Financiacion
que le permitan mantener la liquidez necesaria para sus operaciones diarias, asi como
para cumplir con sus obligaciones financieras en tiempo y forma.

Asi, en el entorno descrito y sobre la premisa de mantener la solidez de su balance como
prioridad, la emision propuesta permitird a Oryzon avanzar en el desarrollo de su
negocio, reforzar su estructura de capital—mejorando potencialmente los costes de
financiaciéon ajena, dotando de recursos financieros flexibles y diversificando las fuentes
de financiacién de la Sociedad con recursos alternativos a la financiacion bancaria—,
e incrementar la competitividad de su balance desde un punto de vista comercial.

3. JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES.

Al amparo de lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, se
requiere, a los efectos de excluir el derecho de suscripcién preferente en la emision de
las Obligaciones Convertibles, que en el informe de los administradores se justifique
detalladamente la propuesta.

La exclusion del derecho de suscripcion preferente en la emision de las Obligaciones
Convertibles requiere que asi lo exija el interés de la Sociedad (art. 417.1 de la Ley de
Sociedades de Capital). En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad
considera gque la exclusidon del derecho de suscripcidn preferente que se propone resulta
plenamente conforme con el interés de la Sociedad ya que (i) permite realizar una
operacién conveniente desde el punto de vista del interés social (dados los motivos ya
sefalados en el apartado anterior); (i) el procedimiento resulta idéneo y necesario para
alcanzar el fin buscado; vy (iii) existe proporcionalidad entre el medio elegido y el objetivo
gue se pretende con la Operacién.

A estos efectos, en el marco del Acuerdo de Financiacién, Oryzon tiene la facultad,
mediante la emisién de obligaciones convertibles y subsiguiente suscripcion de las
mismas por Nice & Green, de requerir al Inversor la aportacion de fondos a la Sociedad
de manera recurrente durante un periodo de 36 meses y hasta la cuantia que la
Sociedad estime conveniente en cada momento (sin tener por tanto la obligacién de
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alcanzar los 30.000.000 euros restantes de la financiacién), en un corto espacio de
tiempo y en funcién de las necesidades concretas de financiacién; algo que no seria
viable instrumentar mediante ofras alternativas que supongan un reconocimiento del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, debido a los dilatados plazos que
ello supondria, en especial, si se toma en consideracion la volatilidad actual del
mercado bursdtil. En todo caso, la Sociedad tendrd la facultad de terminar
anticipadamente el Acuerdo de Financiacién en cualquier momento, asi como
suspenderlo en caso de que fuera a llevar a cabo una operacién de capital que lo
requiriese.

En este sentido, dadas las actuales circunstancias de los mercados, especialmente en
el contexto de incertidumbre causado por la situacidén geopolitica actual provocada,
enftre ofros, por la guerra en Ucrania y el conflicto entre Israel y Palestina, el Consejo de
Administracion estima de gran interés para la Sociedad contar con la mayor flexibilidad
posible ala hora de acceder arecursos de financiacion alternativos con los que reforzar
su posicion financiera. Por ello, el Consejo considera que la emisidén de las Obligaciones
Convertibles constituye el procedimiento iddneo para poder acceder a nuevos fondos
y diversificar sus fuentes de financiacion. Asi, los beneficios que una operacién de estas
caracteristicas ofrece a la Sociedad resultan faciimente comprensibles: a través del
Acuerdo de Financiaciéon suscrito con el Inversor, la Sociedad obtiene acceso a una
fuente de financiacién de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar sus
disposiciones de efectivo a sus necesidades de financiacion, y todo ello de manera
accesible, con independencia de la coyuntura de los mercados de renta variable y
demds situaciones en las que la captacién de capital por medios tradicionales pueda
resultar dificil y costosa como consecuencia, por ejemplo, de los tipos de interés fijos y
variables asociados a las financiaciones bancarias (nétese que las Obligaciones
Convertibles no devengan ningin interés o cupdn) o de los requerimientos de
otorgamiento de garantias reales y/o personales que puedan suponer un perjuicio para
la Sociedad.

Asi, la operacién permite asegurar la captacion de nuevos recursos propios en un corto
periodo de tiempo, reduciendo sustancialmente el tiempo de exposicidon a los riesgos
asociados a la volatilidad del mercado en general. Asimismo, por sus circunstancias y
por los términos y condiciones en que se estructura la operacion, se obtendrdn recursos
de manera mds eficiente que acudiendo a otras férmulas, tales como una ampliaciéon
de capital o emisién de deuda o de obligaciones convertibles con derecho de
suscripcion preferente, o incluso una colocacién privada acelerada entre inversores
cudlificados (accelerated book-building), etc., que previsiblemente exigirian, en las
presentes circunstancias de mercado, un descuento mayor sobre el precio de mercado,
un mayor tiempo de ejecucidén o una mayor incertidumbre.

Por otro lado, el Consejo de Administracion estima que la supresidon del derecho de
suscripcion preferente permite un abaratamiento significativo del coste financiero y de
los costes asociados a la operacidén en comparacién con un aumento de capital, o con
una emision de obligaciones o de warrants con derecho de suscripcidn preferente
(especialmente sise toman en consideracion las comisiones de las entidades financieras
participantes en ese tipo de operaciones), y tiene al mismo tiempo un menor efecto de
distorsién en la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de
emisiéon. En este sentido, cabe esperar que la emisién de las Obligaciones Convertibles
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conlleve un mayor ahorro de costes en comparacién con otras alternativas ya que (i)
ésta dirigida a un Unico inversor identificado con cardcter previo a su realizacién y, en
consecuencia, los costes son inferiores a los de ofras operaciones pues no son necesarios
los pagos de nuevas o recurrentes comisiones de direccidn, colocacion o
aseguramiento ni de ofros gastos adicionales; (ii) las Obligaciones Convertibles se emiten
en condiciones muy favorables para la Sociedad, tal y como se expone en el apartado
5 siguiente; y (iii) las Obligaciones Convertibles no cuentan con garantias reales ni
garantias personales de otfras sociedades o de terceros.

En definitiva, con la emision de las Obligaciones Convertibles descrita en el apartado 2
anterior, la Sociedad obtiene la certeza de que se llevard a cabo la inversidn propuesta,
para lo que se exige necesariaomente, en aras de velar por la proteccién del interés de
la Sociedad, la exclusidon del derecho de suscripcion preferente en la emision de las
Obligaciones Convertibles, siendo este un requisito necesario (y conveniente desde el
punto de vista econdmico y operativo) para lograr los objetivos perseguidos. Asimismo,
la medida propuesta guarda la proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue,
en cuanto que la misma queda ampliamente compensada y justificada por el beneficio
que supone para la Sociedad y para los propios accionistas la posibilidad de realizar
una operacidn que es beneficiosa y adecuada para el interés social de Oryzon.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracion de la Sociedad
considera que la exclusidon del derecho de suscripcion preferente en la emisién a que se
refiere este informe estd justificada en el marco de la financiacidén descrita en el
apartado anterior.

Por otro lado, se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital, al superar la emision el 20% por ciento del capital, taly como se
expone en el apartado 9 siguiente, resulta obligatoria la emisidn del informe de experto
independiente previsto en el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2
del articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital. A estos efectos, Grant Thornton,
S.L.P., como experto independiente designado a estos efectos por el Registro Mercanfil
de Madrid, emitird el correspondiente informe de experto independiente previsto en el
apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo 417 de dicha
norma, el cual serd puesto a disposicion de los accionistas con ocasidén de la
convocatoria de la Junta General.

4. CANJE DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES PENDIENTES

Tal y como se ha indicado en el apartado 2 del presente informe, la Sociedad tiene
emitidas 548 Obligaciones Convertibles Pendientes al amparo al amparo de la
autorizacién conferida por la Junta General de accionistas en favor del Consejo de
Administracién de fecha 2 de septiembre de 2020, respecto de los cuales la Sociedad
no podria atender las futuras conversiones que implicaran un precio de conversion
inferior al minimo fijado en dichas emisiones. A estos efectos, se propone a la Junta
General canjear las referidos las Obligaciones Convertibles Pendientes por nuevas
Obligaciones Convertibles.
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De conformidad con lo anterior, se emitirdn 548 Obligaciones Convertibles que serdn
suscritas por el inversor mediante el canje de las Obligaciones Convertibles Pendientes,
en la proporcidén de 1 a 1.

5. CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES. BASES Y MODALIDADES DE
LA CONVERSION.

Se propone a la Junta General de accionistas la emision de 3.548 Obligaciones
Convertibles. De las cuales 548 Obligaciones Convertibles serdn canjeadas por las 548
Obligaciones Convertibles Pendientes; y las 3.000 Obligaciones Convertibles restantes se
emitirdn para poder seguir disponiendo de la financiacién suscrita con Nice & Green.
Las Obligaciones Convertibles se emitirdn a la par, estardn representadas mediante
titulos nominativos de 10.000 euros de nominal cada una de ellas, no devengardn ningun
tipo de intereses y serdn obligatoriamente convertibles en el nimero de acciones
nuevas gque corresponda, de conformidad con sus términos y condiciones.

En este sentido, los términos y condiciones principales de las Obligaciones Convertibles,
incluyendo las bases y modalidades para su conversion, serdn los siguientes:

= Valor nominal unitario de las Obligaciones Convertibles:

Cada Obligacion Convertible tendrd un valor nominal de 10.000 euros.

» Precio de suscripcion de las Obligaciones Convertibles:

Las Obligaciones Convertibles se emitirdn a su valor nominal unitario, esto es, a
un precio de 10.000 euros cada una (el “Precio de Suscripcion”).

= Fecha de Vencimiento Inicial:

Las Obligaciones Convertibles vencerdn alos cuarenta y ocho (48) meses a partir
de la fecha de su suscripcion (la “Fecha de Vencimiento Inicial”), extensible en
determinadas circunstancias, hasta un mdximo de 12 meses.
= [ntereses:
Las Obligaciones Convertibles no devengardn ningun interés sobre su principal.
= Titulo:

Las Obligaciones Convertibles estardn representadas por titulos nominativos.

= Conversion de las Obligaciones Convertibles:

En cualgquier momento hasta la Fecha de Vencimiento (incluida), el tenedor de
las Obligaciones Convertibles podrd convertir, sujeto a la ocurrencia de un
Supuesto de Conversidon (tal y como se define mds adelante), una o varias
Obligaciones Convertibles mediante la entrega a la Sociedad de una
notificacién de conversidbn. En cualquier caso, todas las Obligaciones
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Convertibles en circulacion serdn obligatoriamente convertidas en nuevas
acciones de la Sociedad en la Fecha de Vencimiento.

A estos efectos, se entiende por “Supuesto de Conversidon’:

(i) el momento en el que al menos acciones por valor de 1.000.000 euros
recibidas por el Inversor con motivo de la emisibn de obligaciones
convertibles, sean enajenadas;

(ii) en el momento en que al menos 500.000 acciones sean enajenadas por
el Inversor;

(iii) si, durante un dia hdbil bursdtil, el precio de las acciones con un
descuento del 9,99% es superior al 94% del Precio de Disposicion de las
acciones (calculado en referencia a los dias en los que se hayan venido
acciones hasta esa fecha) en el que (a) el precio agregado del niUmero
de acciones nuevas a emitir fras el ejercicio de las Obligaciones
Convertibles es igual o superior a 250.000 euros, y (b) el Precio de Emisidn
correspondiente es igual o superior al Ultimo precio de cierre de las
acciones disponible en la correspondiente fecha de conversidn con un
descuento del 9,99%; o bien

(iv) dentro de los tres dias hdbiles bursdtiles siguientes a la fecha en que el
Inversor haya recibido una notificacion de suspension por parte de la
Sociedad.

Una vez que se haya producido un Supuesto de Conversion el Inversor
comunicard a la Sociedad el VWAP diario (ponderado por las ventas diarias) de
los dias en que se vendieron las acciones descritas en el pdarrafo anterior (el
“Precio de Disposicion”).

El nUmero de nuevas acciones que se emitirdn al convertir cada Obligacion
Convertible se determinard de acuerdo con la siguiente férmula:

N=Vn /P
Donde:

“N": significa el nUmero de nuevas acciones a emitir redondeado a la baja.
“Vn": significa el Precio de Suscripcién de las Obligaciones Convertibles.

“P": significa el mayor de los siguientes valores: (i) el Precio de Emisidn
redondeado a 4 decimales; o (i) el valor nominal de las acciones de la Sociedad.

“Precio de Emision” significa el mayor de los siguientes valores: (i) el noventa y
cuatro por ciento (94%) del Precio de Disposicion; o (ii) el Ultimo precio de cierre
disponible con un descuento del 9,99%. A efectos de redondeo del Precio de
Emision, si el nUmero a redondear va seguido de 5, 6, 7, 8 0 9, se redondeard
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hacia arriba; sin embargo, si el nUmero a redondear va seguido de 0, 1,2, 30 4,
se redondeard hacia abagjo.

»  Amortizacién anticipada a opcion de la Sociedad

En cualguier momento hasta la Fecha de Vencimiento (incluida), la Sociedad
podrd amortizar total o parcialmente las Obligaciones Convertibles que aln no
hayan sido convertidos, de acuerdo con la siguiente férmula:

Precio de amortizacion = valor nominal * 103%

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital,
la emisidn de las Obligaciones Convertibles se hard constar en escritura publica.

6. FORMULAS DE AJUSTE.

En la medida en que el precio de ejercicio las Obligaciones Convertibles, esto es, la
relacion de conversién, se referencia al precio de cotizacion de la accidén de Oryzon
(véase apartado anterior), no es preciso incluir férmulas de ajuste de antidilucién en
dicha relacion de conversion para el supuesto de que se produzcan alteraciones en el
capital de la Sociedad, todo ello en la medida en que el precio de cotizacién de la
accién de Oryzon, en base al cual se determina el precio de conversidn, ya recogerd
dicho efecto.

En este sentido, los accionistas de la Sociedad deberdn tener en cuenta que su dilucion
final estard determinada por el precio de cotizacién de la accidn de Oryzon, siendo la
dilucién porcentual mayor cuanto mds bajo sea el precio al que se negocien las
acciones de la Sociedad, y viceversa.

7. RAZONABILIDAD DE LAS CONDICIONES FINANCIERAS DE LA EMISION Y LA IDONEIDAD
DE LA RELACION DE CONVERSION Y SUS FORMULAS DE AJUSTE PARA EVITAR LA
DILUCION DE LA PARTICIPACION ECONOMICA DE LOS ACCIONISTAS.

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital, el informe de
los administradores deberd justificar la razonabilidad de las condiciones financieras de
la emision y la idoneidad de la relacién de conversidn y sus férmulas de ajuste para evitar
la dilucién de la participacion econdmica de los accionistas.

En este sentido, el Consejo de Administracidon considera que las Obligaciones
Convertibles se emiten en condiciones muy favorables, sise compara con los estdndares
del mercado en la emisién de deuda convertible.

Por un lado, tal y como se ha indicado anteriormente, las Obligaciones Convertibles no
devengardn ningun tipo de interés, por lo que se trata de un instrumento que serd
convertido, durante el plazo de 48 meses, por su importe nominal, sin que se vayan
devengando o capitalizando intereses durante la vida de las Obligaciones Convertibles.
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Por otro lado, el Consejo de Administracién considera que el Precio de Emisidén de las
nuevas acciones a emitir con motivo de la conversion de las Obligaciones Convertibles
es razonable y representa un descuento inferior en comparacién con la mayoria de los
descuentos aplicados por otras companias en operaciones de captacidén de capital
llevadas a cabo en los mercados tanto nacional como internacionales. En este sentido,
las acciones no podrdn emitirse a un descuento superior al 9,99% del Ultimo precio de
cierre disponible al momento del envio de la correspondiente noftificacion de
conversion.

Asimismo, se deja constancia de que el tipo de emision acordado se presume como
valor razonable de conformidad con lo establecido en el articulo 504.3 de la Ley de
Sociedades de Capital. A estos efectos, dicho precepto establece que se presumird
gue el valorrazonable es el valor de mercado, establecido por referencia a la cotizacién
bursdtil, siempre que no sea inferior en mds de un 10% al precio de dicha cotizacion. En
este sentido, taly como se ha indicado, el Precio de Emisidén de las acciones serd siempre
superior al 90% del Ultimo precio de cierre de cotizacién de las acciones de Oryzon
disponible al momento del envio de la correspondiente notificaciéon de conversién.

8. NUMERO MAXIMO DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES A EMITIR Y PRECIO MiNIMO DE
CONVERSION.

De conformidad con el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las
Obligaciones Convertibles no podrdn emitirse por una cifra inferior a su valor nominal. En
este sentido, teniendo las Obligaciones Convertibles un valor nominal individual cada
una de 10.000 euros, taly como se detalla en el apartado 5 anterior del presente informe,
el nUmero de Obligaciones Convertibles a emitir serd de 3.548, las cuales tendrdn
conjuntamente un valor nominal de 35.480.000 euros.

Asimismo, de conformidad con el citado articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, las Obligaciones Convertibles no podrdn ser convertidas en acciones cuando
el valor nominal de estas sea inferior al importe nominal de las acciones que se
entreguen en la conversién. En este sentido, tal y como se ha detallado en el apartado
5 anterior, Oryzon y el Inversor han acordado que las acciones a emitir con motivo de la
conversidén de las Obligaciones Convertibles no podrdn tener un Precio de Emision
inferior al valor nominal de las acciones de Oryzon.

9. AUMENTO DE CAPITAL EN EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES.

La emision de las Obligaciones Convertibles conlleva necesariamente, de conformidad
con el articulo 414.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la adopcidén del
correspondiente acuerdo de aumento del capital social en el importe necesario para
atender la conversion de éstas.

A dichos efectos, se propone aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender
la conversidn de las Obligaciones Convertibles. Concretamente se propone aumentar
el capital social por un importe efectivo (nominal mds prima) méximo de 35.480.000
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euros mediante la emisidn y puesta en circulacién de hasta un mdximo de 709.600.000
acciones ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta.
Las acciones se emitirdn por su valor nominal de 0,05 euros mds la prima de emisidon que
resulte del Precio de Emisidn (tal y como se define arriba) al que se conviertan las
Obligaciones Convertibles.

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se propone
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar, total o parcialmente,
en cada ocasion, el aumento de capital que sea necesario para atender la conversidon
de las Obligaciones Convertibles.

De conformidad con lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, no habrd derecho de preferencia en los aumentos de capital que sean
ejecutados para la conversion de las Obligaciones Convertibles.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién de
la Sociedad, en Madrid, en su sesidén de fecha 17 de enero de 2025.



