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Informe complementario de otro especial sobre exclusién del derecho de suscripcion preferente en
el supuesto de los articulos 308 y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
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Informe complementario de otro especial sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente en

el supuesto de los articulos 308 y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

A los accionistas de Oryzon Genomics, S.A.:

Con fecha 31 de julio de 2018, PKF Attest Servicios Empresariales, S.L. procedié a la emisién de un
informe especial a los fines previstos en los articulos 308 y 506 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (el
“Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital”’) y de acuerdo con el encargo recibido de
Oryzon Genomics, S.A. (la “Sociedad”) por designacion del Registro Mercantil de Madrid, sobre el
aumento de capital social maximo en 427.017,35 euros, mediante la emisién de hasta 8.540.347
acciones ordinarias con exclusién del derecho de suscripcién preferente, el cual se adjunta como

Anexo | a éste informe complementario.

Con fecha 25 de octubre de 2018, el Consejo de Administracion adopté el acuerdo de aumentar el
capital social por un importe nominal maximo de 427.017,35 euros, mediante la emisidén y puesta
en circulacién de hasta 8.540.347 acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién,
representadas mediante anotaciones en cuenta, asi como la exclusion del derecho de suscripcion

preferente, a un tipo minimo de emisidn de 2,54 euros por accion.

Con fecha de hoy, 26 de octubre de 2018 se ha publicado un hecho relevante en virtud del que se
comunica al mercado que, tras el procedimiento de colocacidn privada previsto en los acuerdos del
Consejo de Administracién, la ampliacion de capital referida en los parrafos anteriores habia
guedado suscrita mediante la emisidn de 4.961.833 acciones ordinarias a un tipo de emisidn de
0,05 euros de valor nominal cada una, mas una prima de emisiéon de 2,57 euros por accion, es
decir, que se emitirdn a un tipo de emisién de 2,62 euros por accidn. Este tipo de emisién es
superior, por tanto, al tipo minimo de emisidn sobre el que emitimos nuestro primer informe. Por

tanto, el importe total de la emisidn asciende a 13.000.002,46 euros.

El presente informe resulta complementario del primero, exclusivamente por el hecho de que, en
este Ultimo, no se disponia del precio de emisién y que, tal y como hemos indicado en el parrafo
anterior y una vez finalizado el procedimiento de colocacién privada previsto en los acuerdos del

Consejo de Administracién, dicho precio de emision ha quedado fijado en 2,62 euros por accion.
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Teniendo en cuenta todo lo anterior, por la presente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes, ratificamos el contenido de nuestro informe de fecha 31 de julio de 2018 (Anexo I)
y les confirmamos, en particular, que el tipo de emisién acordado se encuentra dentro del rango de
los importes que pueden considerarse indicativos del valor razonable de las acciones de la

Sociedad, a partir de la informacién antes indicada.

Este informe complementario de otro especial ha sido preparado, exclusivamente, como
complemento de nuestro informe especial sobre exclusién del derecho de suscripcidn preferente
en el supuesto de los articulos 308 y 505 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
que fue preparado, a su vez, Unicamente a los fines previstos en los citados articulos, en lo que se
refiere al informe de los auditores de cuentas distintos a los auditores de la Sociedad. Ni este
informe complementario ni nuestro informe especial del 31 de julio de 2018 deben ser utilizados

para ninguna otra finalidad.

En Madrid, a 26 de octubre de 2018

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.

Alfredo Ciriaco

Socio
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ANEXO 1



Oryzon Genomics, S.A.

Informe Especial sobre exclusion del derecho de suscripcidon preferente
en el supuesto de los articulos 308 y 506 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital

31 de julio de 2018



INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEIL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DE 1.OS ARTICULOS 308 Y 506 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Oryzon Genomics, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 308 y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y de acuerdo con el encargo recibido de Oryzon Genomics, S.A. (en adelante,
“Oryzon” o “la Sociedad”) por designaciéon el 7 de marzo de 2018 del Registro Mercantil
namero XII de los de Madrid, emitimos el presente informe especial sobre el aumento de
capital social de Oryzon, en hasta 427.017,35 euros (valor nominal), mediante la emisién de
hasta 8.540.347 acciones ordinarias con exclusiéon del derecho de suscripcién preferente,
acompafiado del informe adjunto de los Administradores de la Sociedad de fecha 30 de julio
de 2018 (en adelante, “el Informe de los Administradores”).

Este informe especial preparado por nosotros junto con el Informe de los Administradores,
seran puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General de
Accionistas de la Sociedad que se celebre tras la adopcién, en su caso, del acuerdo de
ampliacion de capital (en adelante, “la Ampliacion”).

Con fecha 4 de abril de 2018 se celebré Junta General de Accionistas que, entre otros asuntos,
acordo delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar, en una o varias veces,
el capital social de la Sociedad en un importe maximo de hasta el 50% del capital social suscrito
y desembolsado a la fecha de la mencionada Junta. La ampliacién o ampliaciones de capital
que, en su caso se acuerden, deberan realizarse dentro de un plazo maximo de 5 afios a contar
desde dicha fecha. Asimismo, en relacién con los aumentos de capital que se realicen al
amparo de esta delegacién se faculta al Consejo de Administracion para que, en su caso, se
pueda excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital. En aquellos casos de suscripcién incompleta,
el Consejo de Administracion podra establecer que el capital social quede aumentado sélo en
la cuantia de las suscripciones efectuadas.

En el Informe de los Administradores se hace constar que esta setia la primera vez que se
harfa uso de dicha delegacién y que, por tanto, su importe integro se encuentra disponible.

En virtud de tal delegacién y de conformidad con lo establecido en el articulo 308 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion de la Sociedad
ha elaborado el correspondiente Informe de los Administradores, en el que se justifica
detalladamente la propuesta, el tipo de emision de las acciones asi como el procedimiento para
la fijacién de dicho tipo de emisién, con indicacién de los destinatarios del aumento de capital,
asi como la naturaleza de las aportaciones y las razones que justifican la propuesta de exclusion
del derecho de suscripcion preferente.

La legislacion requiere que esta emision de acciones se realice a su valor razonable. En una
valoracion de acciones solo puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el
valor razonable, que pueden depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos
muy variados del negocio. Tratandose de una sociedad cotizada, y de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 504.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante,
“LSC” 6 “Ley de Sociedades de Capital”), el valor razonable se entendera como el valor de
mercado y éste se presumira, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizaciéon
bursatil.



De acuerdo con la informacion incluida en el Informe de los Administradores, el aumento de
capital que se propone adoptar estd justificado por razones de interés social y, en
consecuencia, en beneficio de la Sociedad. En particular, porque (i) permite realizar una
operacion conveniente desde el punto de vista del interés social; (i) el procedimiento resulta
idéneo para alcanzar el fin buscado con el aumento de capital; y (iii) existe proporcionalidad
entre el medio elegido y el objetivo buscado.

El Informe de los Administradores propone que el referido aumento de capital sea llevado a
efecto a través de un procedimiento de colocacién privada entre inversores cualificados a
realizar por los bancos de inversién de reconocido prestigio internacional que, en su caso,
designe la Sociedad (en adelante, “los Bancos de Inversién”), mediante un proceso de
marketing confidencial de la Sociedad, que se proyectarfa, en todo caso, teniendo en cuenta el
cumplimiento de las normas aplicables en materia de abuso de mercado y que ya ha sido
puesta en practica anteriormente en el mercado espafiol y europeo, por diversas sociedades
cotizadas (incluida la Sociedad) en operaciones similares. Este procedimiento, segin el
Informe de los Administradores, se considera el modo mas eficaz de alcanzar los objetivos
buscados y aprovechar, a su vez, la actual coyuntura de los mercados.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, de conformidad con la practica financiera
internacional y nacional, considera que del procedimiento de prospeccion de la demanda que
llevaran a cabo los Bancos de Inversion entre inversores cualificados y de forma transparente
y entre partes bien informadas, resultara el valor razonable de las acciones a emitit, por cuanto
sera el precio que el mercado esta dispuesto a satisfacer por dichas acciones en ese momento.

Igualmente, el Informe de los Administradores establece que el tipo de emisioén de las nuevas
acciones a emitir de la Sociedad se correspondera con el precio que resulte de la colocacién
privada de las mismas entre los inversores cualificados a realizar por los Bancos de Inversién
que designe la Sociedad. Asi pues, se tomara el citado precio como referencia para la fijaciéon
del tipo de emision de las nuevas acciones a emitir en el contexto del aumento del capital
social. No obstante, el tipo minimo de emisién, que representa un descuento del 15,3%
respecto del cambio medio simple de los cambios medios ponderados diatios de las acciones
de la Sociedad en el Mercado Continuo espafiol durante los seis meses naturales
inmediatamente anteriores a la fecha del presente informe, sera de 2,54 euros. Segun el
Informe de los Administradotes, el descuento anteriormente mencionado se encuentra dentro
del rango de las variaciones que, atendiendo a los datos mas recientes disponibles, es razonable
pensar que podtia experimentar el precio de la acciéon de Oryzon.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre
el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejetcicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de
acuerdo con la Norma Técnica de elaboracién del informe especial sobre exclusién de derecho
de suscripcion preferente en el supuesto del articulo 308 de la LSC, aprobada mediante
resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas del 16 de junio de 2004 (en
adelante, la Norma Técnica).

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de los Estados
Financieros Intermedios de Oryzon Genomics, S.A. a 30 de junio de 2018 que fue objeto de
auditorfa por parte de Deloitte, S.L., quien con fecha 30 de julio de 2018 emiti6 un informe
de auditoria favorable (sin salvedades).



De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

a)

b)

g

h)

Obtencion del informe de auditoria arriba citado referido a los Estados Financieros
Intermedios de Oryzon a 30 de junio de 2018.

Solicitud y obtencién, en su caso, de informacién del actual auditor de cuentas de
Oryzon sobre eventuales hechos o factores significativos con respecto a la situacién
econdmico- patrimonial de la Sociedad que hubiera conocido con posterioridad a la
emision del dltimo informe de auditoria que nos ha sido facilitado.

Obtencién de cualquier otra informacién que se haya considerado necesaria o de
interés para la realizacién de nuestro trabajo.

Formulacién de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos de
importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la Sociedad y, en
su caso, verificacion de los mismos.

Estudio de la evolucion del valor de cotizaciéon de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el dltimo
periodo de cotizacién representativo anterior a la fecha de emision del presente
informe especial (el Ultimo trimestre, salvo justificacién en contrario), comprendido
entre los dfas 31 de enero de 2018 y 30 de julio de 2018, ambos inclusive, asi como
determinacién de la cotizacién a 30 de julio de 2018, correspondiente a la dltima
cotizacion disponible anterior a la fecha de emisién de este informe especial. Esta
determinacion se ha realizado a partir de una certificacién de la Sociedad Rectora de
la Bolsa de Valores de Madrid Sociedad Andénima, cuya copia se adjunta como Anexo
IT al presente informe especial, expedida el 31 de julio de 2018, que incluye, ademas
de los indicados valores de cotizacién, la frecuencia y volumen de cotizacién de los
periodos objeto de analisis.

Constatacién de que el valor de emisién propuesto por los miembros del Consejo de
Administracién (en este caso, el tipo minimo de emision) es superior al valor neto
patrimonial que resulta de los dltimos Estados Financieros Intermedios auditados de
Oryzon a 30 de junio de 2018.

Verificacién de si el tipo de emisién propuesto por los Administradores (en este caso,
el tipo minimo de emision) se corresponde con el valor razonable de las acciones de
la Sociedad que se desprende de la informaciéon obtenida en los puntos a) a f)
anteriores. El presente Informe parte de la premisa de que el precio de cotizacion,
representa la mejor evidencia del valor de mercado de la Sociedad y, por tanto, de su
valor razonable, tal y como lo pone de manifiesto el Consejo de Administracion de
la Sociedad en el Informe de los Administradores.

Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores que justifica la propuesta y el tipo de emision de las acciones nuevas,
incluyendo la revisién de la documentacién que justifica la metodologia de valoracion
y las bases de cilculo utilizadas por el Consejo de Administracion de Oryzon en la
determinacién del indicado tipo de emision.



i) Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia, tanto al valor de cotizacion
de la accién de Oryzon al cierre del mercado del dia 30 de julio de 2018, como al
cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de cotizacion
bursatil de la accién de la Sociedad durante el perfodo comprendido entre el 31 de
enero de 2018 y 30 de julio de 2018, ambos inclusive y, al valor teérico contable de
la Sociedad al 30 de junio de 2018.

j)  Obtencién de una carta de manifestaciones suscrita por los Administradores de la
Sociedad o por el Presidente del Consejo de Administracién, con poder suficiente de
representacion, en la que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento
todas las hipotesis, datos e informaciones relevantes para la realizacion de nuestro
trabajo, asi como los hechos de importancia acaecidos desde la fecha del dltimo
informe de auditorfa de los Estados Financieros Intermedios de Oryzon a 30 de junio
de 2018 hasta la fecha de emisién de nuestro informe especial.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, como
expertos independientes, concluimos que:

e Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para justificar
su propuesta respecto a la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas conforme al articulo 308 de la LSC, son razonables por estar adecuadamente
documentados y expuestos.

e Eltipo minimo de emision de 2,54 euros por accion (de los cuales, 0,05 euros corresponde
al valor nominal y 2,49 euros a la prima de emisién) acordado por el Consejo de
Administracién de Oryzon en virtud de la delegacion de la Junta General Ordinatia de
Accionistas de 4 de abril de 2018 se encuentra dentro del rango de los importes que
pueden considerarse indicativos del valor razonable de las acciones de la Sociedad,
estimado a partir de la informacion antes indicada.

e Asi mismo, dicho tipo minimo de emisién (2,54 euros/accion) es supetior al valor neto
patrimonial de las acciones de la Sociedad, que asciende a 1,0423 euros por accién, que se
desprende de los dltimos Estados Financieros Intermedios auditados a 30 de junio de
2018. El valor neto patrimonial por accién se ha calculado como el cociente entre el
patrimonio neto, segin se desprende de los Estados Financieros Intermedios auditados a
30 de junio de 2018 (34.909.215 euros) y el numero de acciones a dicha fecha, exceptuando
las acciones propias (34.161.391 — 668.587 = 33.492.804 acciones)

La cotizacién por accién, obtenida a partir de los cambios medios simples de los cambios
medios ponderados diarios de la contratacién bursatil, para el periodo comprendido entre
los dias 31 de enero de 2018 y 30 de julio de 2018, ambos inclusive, asi como para el 30 de
julio de 2018, segin certificacién de la Sociedad Rectora de Valores de Madrid, ha sido la
siguiente:

Periodo de Cotizacién Euros
Cotizacion al cierre del 30 de julio de 2018 3,7300
Cambio medio simple de los cambios medios ponderados
diarios del periodo comprendido entre el 31 de enero y el | 2,9979
30 de julio de 2018, ambos inclusive.




e Asf mismo, a continuacién presentamos el valor teérico de los derechos de suscripcion

preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, expresado en euros por accion, del tipo
minimo de emisién respecto al precio de la accién de Oryzon al cierre de mercado del dia
30 de julio de 2018, y con respecto al cambio medio simple de los cambios medios
ponderados diarios en el periodo comprendido entre el 31 de enero y 30 de julio, ambos
inclusive y de 2018, asi como con respecto al valor teérico contable (valor neto
patrimonial) de las acciones de la Sociedad segun los Estados Financieros auditados de

Oryzon a 30 de junio de 2018.

Tipo de Efecto
Precio/Valor Emision dilucion
Periodo de Cotizacion (€/accion) Minimo (€/accion)

1. Al cierre del dia 30 de julio de 2018 3,7300 2,54 0,2418
2. Cambio medio simple de los cambios
medios ponderados diarios en el periodo
comprendido entre 31 de enero y 30 de
julio de 2018, ambos inclusive 2,9979 2,54 0,0930
3. Valor Neto Patrimonial auditado a 30 de
junio de 2018 1,0423 2,54 -0,3043 (*)

(*) El procedimiento de determinacién del tipo minimo de emisién propuesto por los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no produce un efecto de dilucién
teérico sobre el valor tedrico contable de las acciones de la Sociedad segun los Estados
Financieros Intermedios auditados a 30 de junio de 2018 por Deloitte, S.L.

A efectos informativos, en la determinacién del valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente, se ha utilizado la siguiente formula:

_ Po — Pe
(7e) +1

En la férmula anterior, D representa el valor teérico del derecho de suscripcion preferente,
Po el precio de cotizacién de la accién de la Sociedad en la dltima sesion bursatil cerrada
previa a la fecha de emisién de este Informe (30 de julio de 2018) / cambio medio simple
de los cambios medios ponderados diarios en el perfodo comprendido entre el 31 de enero
de 2018 y 30 de julio de 2018, ambos inclusive / valor tedrico contable por accion a 30
de junio de 2018, Pe el tipo minimo de emisién propuesto por el Consejo de
Administracién, No el nimero de acciones antiguas en circulacion de la Sociedad a la fecha
de referencia de los Estados Financieros Intermedios auditados de Oryzon, esto es, a 30
de junio de 2018 (ntimero total de acciones menos el nimero de acciones propias) y Ne el
nimero maximo de acciones nuevas a emitir.

En relacién con el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir respecto al tipo de emisién que se determinara una vez finalizado el
procedimiento de colocacién privada, no podemos emitir opinién ni cuantificar su efecto
debido a que el mismo es desconocido a la fecha de emision del presente informe especial.



kok ok ok kX

Este Informe Especial ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en el articulo 308
y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe set
utilizado para ninguna otra finalidad.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la realizacion de los procedimientos
detallados en este Informe. El trabajo realizado no debe entenderse como un trabajo dentro
del ambito de la auditoria de cuentas, a tenor de lo dispuesto en el texto refundido de la Ley
de Auditoria de Cuentas, y en el Reglamento que la desarrolla, y por tanto no se emite una
opinién de auditorfa sobre la informacién y documentos que nos han sido facilitados, no
siendo responsables de la realidad, exactitud e integridad de dicha informacién y documentos
aportados por Oryzon ni sobre otros que, estando la Sociedad en conocimiento de ellos o
debiéndolo estar, no se nos han facilitado y que pudieran afectar a las conclusiones de nuestro
Informe.

PKF Attest

Alfredo Ciriaco
Socio



ANEXO 1

Informe que formula el Consejo de Administracion de ORYZON GENOMICS, S.A. en relacién con

la propuesta de ampliacion de capital con exclusion de los derechos de suscripcion preferente y
certificado emitido al respecto.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ORYZON GENOMICS, S.A. EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE PARA QUE SEA APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN
EL PLAZO MAXIMO DE SEIS (6) MESES DESDE LA PRESENTE FECHA, AL AMPARO DE LA
AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 4 DE
ABRIL DE 2018 BAJO EL PUNTO SEPTIMO DE SU ORDEN DEL DIiA

30 de julio de 2018
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Este informe se formula en relacidon con la propuesta de aumento de capital social de Oryzon
Genomics, S.A. (“Oryzon” o la “Sociedad”) mediante aportaciones dinerarias y con exclusién del
derecho de suscripcién preferente para que dicho acuerdo sea adoptado, en su caso, por el Consejo
de Administracion de la Sociedad en el plazo maximo de seis (6) meses desde la presente fecha. El
aumento de capital indicado se propone al amparo de la autorizacion conferida al Consejo de
Administracion bajo el punto séptimo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de accionistas

de la Sociedad celebrada el 4 de abril de 2018.

El presente documento incluye, de forma conjunta aunque expuestos en apartados diferentes, los
informes previstos, por un lado, en el articulo 286 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de

III

Capital”), relativo a la justificacién de la propuesta de aumento del capital social y, por otro lado, en
los articulos 308.2.a) y 506 del mismo texto legal, en cuanto a la exclusién del derecho de suscripcion
preferente. Asimismo, se incluye el texto del acuerdo de aumento de capital para que sea adoptado

por el Consejo de Administracion de Oryzon en el plazo mdximo de seis (6) meses.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, este informe,
junto con el informe del auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad y designado a estos
efectos por el Registro Mercantil de Madrid y al que luego se hard referencia, serd puesto a
disposicidn de los accionistas y comunicado a la primera Junta General de accionistas de la Sociedad
gue se celebre tras la adopcidn, en su caso, del acuerdo de ampliaciéon que se describe en el presente

informe.

Asimismo, el presente informe se emite sobre la base de: (a) el asesoramiento recibido de Roth
Capital Partners, LLC como banco asesor (structuring bank) (el “Banco Asesor”) y (b) el

asesoramiento juridico recibido de KPMG Abogados, S.L.P.

1. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 286 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE CAPITAL

El aumento de capital que se propone adoptar tiene por objeto captar recursos para fortalecer el
balance, mejorando la estructura de recursos propios, y con ello facilitar el acceso a las
oportunidades de negocio de Oryzon descritas en el Plan de Negocio, en los términos indicados a

continuacion.
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El Plan de Negocio de la Sociedad para el ejercicio 2018 y sucesivos incluye el desarrollo clinico de

nuevos farmacos epigenéticos, que se resumen a continuacion.

La Sociedad cuenta actualmente con un programa de inhibidores de LSD1 (Lysine Specific
Demethylase-1) que esta siendo desarrollado en los campos de la oncologia y las enfermedades del

sistema nervioso central.

En el campo de las enfermedades oncoldgicas dicho programa se estd desarrollando de forma
particular en torno al farmaco ORY-1001, para el tratamiento de tumores sélidos, como el cancer de
pulmén de células pequefias, y hematoldgicos, como la leucemia mieloide aguda (“LMA”). Respecto
a la leucemia, la Agencia Europea del Medicamento concedié a Oryzon, en agosto de 2013, el titulo
de medicamento huérfano para ORY-1001 en el tratamiento de la LMA. La Sociedad ha recuperado
en enero de 2018 los derechos de desarrollo y comercializacion de este farmaco, derechos que
habian sido licenciados a Roche en abril de 2014 y que dicha compafiia decidid discontinuar en 2017
por razones internas de reprioritizacidon de su pipeline, por lo que Oryzon estd continuando por tanto
el desarrollo clinico de esta molécula para el tratamiento de la LMA en un ensayo de Fase lla
denominado ALICE. Dicho ensayo es un estudio en pacientes ancianos no elegibles para
guimioterapia intensiva convencional en combinacidn con otro agente hipometilante. La Sociedad ha
solicitado recientemente la autorizacion ante la Agencia Espaiola del Medicamento (“AEMPS”) para
realizar este nuevo estudio clinico y espera iniciar su ejecucion una vez recibidas las

correspondientes autorizaciones en el Ultimo trimestre del ejercicio en curso.

Asimismo, en lo que al cdncer de pulmdn respecta, diversos grupos cientificos han puesto de
manifiesto el potencial de la inhibicién de LSD1 como aproximacion terapéutica para el tratamiento
de un tipo de cancer de pulmdn conocido como cancer de pulmén de células pequefias. La Sociedad
ha disenado, un estudio de Fase lla denominado CLEPSIDRA para el tratamiento con ORY-1001 en
combinacion con la quimioterapia estandar en pacientes de cancer de pulmén de células pequenas
en recaida en primera linea pero todavia sensibles a quimioterapia con Cisplatino y Etoposido. En
este contexto, Oryzon ha solicitado la autorizacion para realizar este nuevo estudio clinico a la
AEMPS y espera iniciar su ejecuciéon una vez recibidas las correspondientes autorizaciones en el

ultimo trimestre del ejercicio en curso.

Adicionalmente, respecto al desarrollo de ORY-2001, para el tratamiento de enfermedades
neurodegenerativas, la Sociedad estd realizando en la actualidad sendos estudios clinicos de Fase lla

en pacientes con esclerosis multiple y en pacientes con enfermedad de Alzheimer.
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El estudio relativo a la esclerosis multiple, denominado SATEEN, se estd llevando a cabo actualmente
en nueve hospitales espaiioles diferentes habiendo sido reclutados ya varios pacientes a la fecha de

emision del presente informe.

Asimismo, el estudio dirigido al tratamiento de pacientes con enfermedad de Alzheimer en estadio
leve o moderado, denominado ETHERAL, también en Fase lla, reclutara como minimo noventa
pacientes y se llevard a cabo en diecisiete hospitales espafioles, britanicos y franceses. La Sociedad
espera ademads lanzar un estudio gemelo en los Estados Unidos de América (“EEUU”) en los préximos

meses.

Adicionalmente, la Sociedad ha solicitado la aprobaciéon de un nuevo estudio clinico a la AEMPS
relativo a ORY-2001, denominado REIMAGINE, un ensayo “cesto” exploratorio en abierto para
evaluar el efecto de ORY-2001 en la reduccidn de la agresién en pacientes con diferentes

indicaciones neurodegenerativas y psiquidtricas.

Finalmente, Oryzon cuenta también con un tercer inhibidor de LSD1, el candidato preclinico de ORY-
3001 para enfermedades aun no desveladas, sobre el que ORYZON presentd en diciembre de 2017
datos preclinicos de eficacia en anemia falciforme ante la Sociedad Americana de Hematologia y esta
en fase temprana de desarrollo de otros programas contra diversas dianas epigenéticas,

principalmente otras histonas-demetilasas.

En este sentido, cabe sefialar que el avance en el desarrollo clinico de los farmacos experimentales
constituye el eje fundamental de creacion de valor de las compafiias biotecnolégicas como Oryzon,
ya que reduce la incertidumbre tecnolégica y clinica, incrementando de forma objetiva sus
posibilidades de ser aprobados para el tratamiento de pacientes humanos por las agencias
reguladoras y ampliando por consiguiente el valor financiero de los diferentes programas en los que
el farmaco se desarrolla. Estos avances objetivos facilitan la consecucidon posterior de recursos
adicionales en condiciones favorables, aumentando la posibilidad de acuerdos de licencia con
grandes compainiias farmacéuticas en mejores condiciones, incrementando incluso el atractivo de la

Sociedad en futuras operaciones de consolidacion.

En este entorno de nuevas oportunidades de crecimiento para Oryzon y sobre la premisa de
mantener la solidez de balance como prioridad, la ampliacién de capital facilitaria el acceso a estas

oportunidades, asi como a mecanismos de financiacidon de manera flexible.
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El aumento de capital que se propone se acordaria, en su caso, al amparo de la autorizacion
conferida por la Junta General de accionistas en favor del Consejo de Administracidon de fecha 4 de
abril de 2018 y se llevaria a efecto a través de un procedimiento de colocacidn privada entre
inversores cualificados. Este procedimiento, de acuerdo con el asesoramiento recibido por este
Consejo de Administraciéon del Banco Asesor, permitiria la captacidn de un importante volumen de
recursos propios en un corto periodo de tiempo, reduciendo asi sustancialmente el tiempo de
exposicion a los riesgos asociados a la volatilidad del mercado en general y, en particular, a la
volatilidad en la cotizacién del sector al que pertenece la Sociedad. De ser aprobado el aumento de
capital, dicho proceso se efectuaria con sujecion a las practicas y usos habituales de este tipo de
procedimientos y, en particular, a los “Criterios de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre operaciones de colocacién o compra de grandes paquetes accionariales, aprobados por su
Consejo de Administracion el 19 de diciembre de 2007”. Este mecanismo de colocacidn privada es
uno de los mas usualmente utilizados por compafias biotecnoldgicas en los mercados
internacionales ya que dichas compaiiias, debido a la naturaleza de su modelo de negocio, tienen de
forma habitual una volatilidad superior a la media del mercado, lo que las hace muy sensibles a
variaciones acusadas en el valor y a movimientos especulativos que se pueden producir durante los
periodos que otros mecanismos de ampliacidn de capital requieren. Todo ello podria suponer un
elemento de distorsién de la fijacidon del valor razonable de la transaccién pudiendo consistir, en

ultimo término, en un impedimento para la realizacién de la misma.

Los miembros del Consejo de Administraciéon de Oryzon, teniendo en cuenta entre otros factores el
asesoramiento recibido del Banco Asesor, estiman que el aumento de capital que aqui se propone
resulta plenamente justificado por razones de interés social y, conforme a lo establecido en el

articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, informan de lo siguiente:

1.1. Objeto: El aumento de capital que se propone adoptar tiene por objeto captar recursos para
fortalecer el balance, mejorando la estructura de recursos propios y, con ello, facilitar el
acceso a las oportunidades de negocio de Oryzon a las que se hace referencia a lo largo del

presente informe.

A su vez, este aumento de capital permitiria, igualmente, la suscripcién por parte de nuevos
inversores institucionales internacionales, y especialmente estadounidenses, especializados en
el sector en el que desarrolla su actividad la Sociedad. La complejidad tecnoldgica de este

sector, su peculiaridad casi Unica de riesgo-rentabilidad y la consiguiente sofisticacién de sus

Pagina 5 de 32



mecanismos habituales de financiacidén ha producido que, independientemente de la filiacion
de las diferentes companiias y de su cotizacidn exitosa en sus respectivos mercados nacionales,
se haya producido en las Ultimas décadas una tendencia creciente a ofertar los valores de
estas caracteristicas a un segmento de instituciones financieras internacionales de muy
elevada especializacion, que son capaces de realizar inversiones muy informadas y de tamafio
muy significativo en esta tipologia de compaiiias. Esta capacidad de llevar a cabo inversiones
de elevada cuantia con una vision temporal de medio-largo plazo ayuda a que las empresas
puedan financiar sus proyectos de forma completa hasta el siguiente hito de creacién de valor,
eliminando asi el riesgo financiero durante ese periodo. Por otro lado, el prestigio histérico de
los citados inversores especializados hace que inversores institucionales generalistas acudan
con frecuencia a participar en las rondas de financiacién lideradas por los primeros. El efecto
positivo se culmina cuando inversores minoristas consideran que la prescripcién obtenida por
estas compafiias al ser financiadas por los inversores institucionales especializados y
generalistas proporciona una razonable seguridad en la calidad técnica del proyecto y en su
viabilidad financiera, proporcionando la entrada de dichos inversores minoristas la liquidez

adicional necesaria para una cotizacion eficiente en mercados organizados.

Asimismo, cabe destacar que por diferentes razones histdricas y econdmicas, esta tipologia de
inversores especializados en el sector se ha concentrado de forma muy acusada en los EEUU,
aunque haya también algunos ejemplos en Europa y Asia. Légicamente los citados inversores
tienden a favorecer las decisiones de inversion localizadas en el mercado norteamericano, con
especial énfasis en el NASDAQ, lo que causa que hayan desarrollado un modus operandi que
recoge de forma muy precisa los usos de mercado norteamericanos. Por tanto y, como
consecuencia de lo anterior, aquellas operaciones que se realizan en compaiias
biotecnoldgicas europeas o asiaticas contienen los elementos fundamentales y los usos de
mercado que se han convertido en un estandar internacional, tales como los procedimientos

de colocacioén privada.

Finalmente cabe destacar que ya en el momento de la admisidn a negociacidn de sus acciones
en el mercado continuo, la Sociedad anuncid publicamente que su objetivo a medio plazo era
que éstas fueran admitidas a negociacién en el NASDAQ si, en su momento, se constataba un
razonable grado de viabilidad y beneficio en favor del interés social y, por tanto, que la accion
de Oryzon cotizase en ambos mercados en un futuro. Para ello la base accionarial de la

Sociedad debe experimentar una progresiva diversificacion, incorporando de forma paulatina
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1.2.

1.3.

una mayor presencia de inversores internacionales y especialmente norteamericanos, de
conformidad con la practica habitual de las compafiias europeas que tienen como objetivo la

admision a negociacidn de sus acciones en el NASDAQ,

Oryzon ya inicid con éxito este proceso en el mes de abril de 2017 cuando, a través de un
aumento de capital que fue ofrecido simultdneamente a inversores institucionales europeos y
estadounidenses, incorporé una base de inversores norteamericanos e internacionales,

objetivo que también se persigue en el aumento de capital proyectado.

Condiciones de Mercado: Por otra parte, de acuerdo con el asesoramiento proporcionado por
el Banco Asesor a este Consejo de Administracion, la actual situacion econdmica y la situacion
de los mercados financieros y de capitales ofrecen a la Sociedad una oportunidad favorable

para la realizacion de una operacion como la descrita en este informe.

Dadas las actuales circunstancias cambiantes de los mercados financieros, que se traducen en
una mayor volatilidad, resulta imperativo asegurar que la operacidn aqui descrita se ejecute en
el mas breve plazo de tiempo, de tal forma que se garantice la obtencién de recursos en las
mejores condiciones para la Sociedad, limitando el tiempo de exposicidn a los riesgos

asociados a la volatilidad de los mercados financieros.

Colocacion privada: En estas circunstancias, el Consejo de Administracion, a la vista del
asesoramiento recibido del Banco Asesor, considera que el modo mas eficaz de alcanzar los
objetivos buscados y aprovechar a la vez la actual coyuntura de los mercados es combinar la
emision de nuevas acciones con una colocacidn privada por parte de varios bancos de
inversion a través de un proceso de marketing confidencial de la Sociedad, que se proyectaria
en todo caso teniendo en cuenta el cumplimiento de las normas aplicables en materia de
abuso de mercado, que ya ha sido puesta en practica en el mercado espafiol y europeo por
diversas sociedades cotizadas, incluida la Sociedad en el aumento de capital con exclusién del

derecho de suscripcién preferente que fue ejecutado en abril de 2017.

A estos efectos, la Sociedad suscribira, en su caso, un acuerdo con uno o varios bancos de
inversién de reconocido prestigio internacional (los “Bancos de Inversion”) en virtud del cual,
tras la aprobacién del acuerdo de aumento de capital por parte del Consejo de Administracion,
los Bancos de Inversidon realizarian una colocacion privada de las nuevas acciones de Oryzon

que se emitirian en ejecucion del aumento a que se refiere este informe entre inversores
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cualificados, esto es: (i) en Espafia, segin lo previsto en el articulo 39 del Real Decreto
1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admisidn a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos (el “Real Decreto 1310/2005”) en relacidn con el articulo 35 del texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
(la “Ley del Mercado de Valores”); (ii) en los restantes Estados miembros de la Unién Europea,
segun lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision
a cotizacidn de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE
(el “Reglamento (UE) 2017/1129”), asi como la propia Directiva 2003/71/CE de 4 de
noviembre de 2003, segun ha sido modificada y tal y como se haya transpuesto en los
respectivos ordenamientos internos y en la parte que no ha resultado derogada; vy (iii) en los
restantes ordenamientos, a quienes tengan la condicidn de inversores cualificados de acuerdo
con la normativa aplicable en cada jurisdiccion de manera que, conforme a ésta, la ampliacidn
de capital no requiera la obligacidn de realizar oferta publica de suscripcidn alguna ante las
autoridades competentes. Esta colocacion tendria caracter acelerado, ya que previsiblemente
la suscripcion y el desembolso se llevarian a cabo en un plazo maximo de siete (7) dias habiles
bursatiles desde el inicio de la oferta de acciones y, de conformidad con la préctica consolidada
en el mercado, exigiria la exclusidn del derecho de suscripcidon preferente por ser incompatible

en sus plazos y trdmites con una colocacidn rapida como la prevista.

De acordarse por el Consejo de Administracién el aumento de capital en los términos previstos
en el presente informe, antes de la finalizacién del citado periodo de colocaciéon privada, los
Bancos de Inversion habran realizado una prospeccién de la demanda existente de valores de
Oryzon y, en base a ésta, habran establecido el precio que el mercado esta dispuesto a pagar
por ellos. El Consejo de Administraciéon, de conformidad con la practica financiera
internacional y nacional, entiende que el precio resultante de dicho procedimiento (que
debera llevarse a cabo de forma transparente y entre partes bien informadas), reflejara el
valor razonable de la accién de la Sociedad. De conformidad con lo anterior, el Consejo de
Administracion propone tomar dicho precio como importe de referencia para la fijacion del
tipo de emision en el aumento de capital a que se refiere el presente informe. No obstante,
como cautela adicional, el Consejo de Administracion considera necesario que el tipo minimo

por accién al que se deba llevar a cabo la operacion no represente un descuento superior al
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15,3% respecto del cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo espafiol durante los seis (6) meses naturales
inmediatamente anteriores a la fecha del presente informe. Conforme a lo anterior, y teniendo
en cuenta que el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo espafol entre el 31 de enero de 2018 y el 30
de julio de 2018 asciende a 3,00 euros, el tipo minimo de emisidn, aplicando el descuento
mencionado del 15,3% y redondeando al alza hasta obtener un nimero entero de céntimos de
euro, no podra ser inferior a 2,54 euros (el “Tipo Minimo de Emisién”). Tal y como se
expondrd con mayor detalle en el apartado segundo de este informe, el descuento
anteriormente mencionado se encuentra dentro del rango de las variaciones que, atendiendo
a los datos mas recientes disponibles, es razonable pensar que podria experimentar el precio
de la accion de Oryzon Asimismo, conviene destacar que este descuento es coherente con el
aplicado por otras compafias en operaciones similares llevadas a cabo en los mercados
internacionales. En este sentido, cabe sefialar que la elaboracion del presente informe se ha
llevado a cabo unas semanas antes de la posible aprobacidn y ejecuciéon del aumento de
capital y, por tanto, el cdlculo del posible descuento sobre el valor de cierre citado en los
parrafos anteriores lleva implicito una serie de consideraciones sobre el posible valor del titulo
el dia de cierre efectivo, que deben contemplar la volatilidad intrinseca del mercado, la
volatilidad del sector y la propia de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo en el

que cotizan.

Asimismo, cabe destacar que en diversas operaciones de financiacién con inversores
especializados internacionales realizadas en EEUU a lo largo de los primeros cinco (5) meses
del afo 2018 por compafiias con una capitalizacidn bursatil inferior a quinientos millones de
euros, siendo dichas operaciones inferiores a cien millones de euros, y sin haberse emitido en
éstas warrants u otros instrumentos equiparables, se produjeron descuentos con respecto al
ultimo valor de cotizacion de un -13,8 % de promedio y un -14,0% de mediana, tal y como se
indica en la tabla® inferior. Asimismo, al ser menor el nimero de compafiias de origen europeo
que realizan estas transacciones en el mercado estadounidense, a éstas se les suele solicitar un
descuento algo mayor, tal y como consta en la citada tabla respecto a Pieris, compaiiia

alemana que concedid un descuento del 15,3%.
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MkCap Pre- % of Mk  Offered / Offer

PRICING DATE Company Proceeds Offer Cap ADTV Discouunt Warrants
03/28/18 Heron Therapeutics 179,4 1681 10,7 5,6 -5,5 -
04/04/2018 Intercept Pharmaceuticals 272,5 1611 16,9 51 -0,6 -
03/20/18 DBV Technologies 172,9 1063 16,3 26,8 -3,4 -
01/24/18 lovance Biotherapeutics 172,5 835 20,7 26,7 0 -
03/14/18 La Jolla Pharmaceuticals 100,3 654 15,3 6 -1,1 -

<500m EUROS 01/29/18 CymaBay Therapeutics 144,1 474 30,4 22,2 -4,3 -
04/11/2018 Novavax 57,5 567 10,1 3,5 -20,7 -

02/13/18 Pieris Pharmaceuticals 50,6 358 14,1 10,2 -15,3 -
02/07/2018 MediciNova 41,1 327 12,6 36,1 -7 -
02/07/2018 Adverum Biotechnologies 69 304 22,7 10,7 -4,9 -
04/11/2018 PolarityTE 37,4 263 14,2 17,3 -12,6 -

01/30/18 Syros Pharmaceuticals 46 251 18,3 13,9 -8,6 -

02/27/18 Endocyte 86,3 203 42,5 39,2 0 -
03/07/2018 Corvus Pharmaceuticals 69 179 38,5 84,6 -10,7 -

01/24/18 Ocular Therapeutix 37,4 147 25,4 17,5 -19,2 -
02/01/2018 Viking Therapeutics 63,3 142 44,4 12,6 -5,8 -
04/10/2018 Intec Pharma 35,4 137 25,9 85,2 -18 -

02/13/18 Ra Pharmaceuticals 58 136 42,7 42,8 -8,3 -

05/24/18 Eiger Biopharmaceuticals 40 132 30,40% 20,7x -10,4 -

05/22/18 Pfenex 43 130 33,2 58,4 -20,3 -
03/01/2018 Sierra Oncology 49,2 118 41,7 34,5 -8,5 -
03/07/2018 Checkpoint Therapeutics 20 111 18 76,2 -18,5 -

02/14/18 Avid Bioservices 23,2 102 22,8 50,4 -30,8 -

03/22/18 Leap Therapeutics 16,1 93 17,4 25,4 -8,6 -
02/12/2018 Affimed 26,5 89 29,6 20,1 -18,4 -

02/21/18 Advaxis 21,1 83 25,5 12,5 -20,3 -
02/07/2018 Gemphire Therapeutics 22 74 29,6 76,8 -18,9 -

01/31/18 OncoSec Medical 23 53 43,2 6,4 -17,1 -

Warrants 03/05/2018 SCYNEXIS 30 48 62,2 97,5 0 120%

>100 Gross Proceeds 02/12/2018 Catalyst Biosciences 115 147 78,5 6,6 -4,5 -

promedio e 13,77
medi " 140

Del mismo modo, tras analizar las ampliaciones de capital inferiores a cien millones de euros
realizadas durante los uUltimos doce (12) meses por las compafias biotecnoldgicas europeas
cotizadas los descuentos aplicados sobre el ultimo valor de cotizacién fueron de un -11,4% de

promedio y de un -10,4% de mediana, tal y como consta en la tabla inferior.

1 Las tablas que constan en el presente informe se han elaborado conforme a informes de mercado proporcionados por
Guggenheim Securities, Jefferies e informacion propia de la Sociedad.
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PRICING DATE Company Proceeds Offer Discouunt Market

13-Apr-18 Inventiva SA 44 -19,4 Paris

19-jun-18 Alliance Pharma 45 -8,1 London

31-may-18 Mithra Pharmaceuticals 90 -10,2 Brussels

17-may-18 Celyad SA 54 -6,8 Brussels

27-mar-18 Summit Therapeutics 21 -5,3 London

23-mar-18 Mabion SA 51 -10,8 Warsaw

22-mar-18 Oncopeptides AB 38 -5,4 Stockholm
22-mar-18 MDxHealth SA 44 -10,6 Brussels

22-mar-18 Vistin Pharma 39 -4,3 Oslo

13-mar-18 Kiadis Pharma 29 -21,1 Amsterdam/Brussels
09-mar-18 Oxford BioMedica 28 -5,7 London

16-feb-18 Selvita SA 40 -1,5 Warsaw

16-feb-18 CVs Group 84 -11,9 London

29-nov-17 Hansa Medical 65 -5 Stockholm
28-nov-17 Biocartis Group 95 -7,6 Brussels

31-oct-17 Nanobiotix SA 32 -21,5 Paris

10-oct-17 Kiadis Pharma 21 -14,9 Amsterdam/Brussels
26-sep-17 Newron Pharmaceuticals 28 -18,4 SIX

21-jul-17 Tissue Regenix 52 -18,4 London

02-jun-17 Motif Bio 26 -21,1 London

promedio -11,4
mediana -10,4

Para la determinacién del Tipo Minimo de Emisidn, se ha utilizado el cambio medio simple de
los cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo
espafol durante los seis (6) meses naturales inmediatamente anteriores a la fecha del

presente informe.

La razdn para la utilizacién de este periodo de seis (6) meses en el presente Informe, es que la
volatilidad de la accién de Oryzon en las ultimas 256 sesiones de cotizacidon en el Mercado
Continuo, medida el dia 25 de julio de 2018, arroja una cifra muy alta del 83,4%, sobre todo si
la comparamos con la volatilidad de sus equivalentes del segmento Small-Cap y Medium-Cap,
representando frente a éstas una variacion relativa de mas de un 525% y del 675%,

respectivamente?,

2 Cabe sefialar que: (a) la volatilidad de las empresas del segmento Medium-Cap del IBEX 35 en las Ultimas 256 sesiones de
cotizacion en el Mercado Continuo medida el dia 25 de julio de 2018 fue del 10,7%; y (b) la volatilidad de las empresas del
segmento Small-Caps del IBEX 35 en las ultimas 256 sesiones de cotizacion en el Mercado Continuo medida el dia 25 de
julio de 2018 fue del 13,3%.
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Asimismo, al considerar la volatilidad histérica de Oryzon con relacién al volumen del aumento
de capital propuesto, se ha producido un aumento progresivo de la liquidez, tal y como consta
en la tabla inferior. De esta forma, a 18 de julio de 2018 la Sociedad presentaba una liquidez
media en los ultimos noventa (90) dias de aproximadamente 722.000 titulos diarios, lo que

representa un 2,2% de las acciones en circulacion.

Es decir, una hipotética operacién de adquisicion por inversores de hasta un maximo del
25,00% del capital social como la planteada en el presente informe, esto es de 8.540.347
nuevas acciones requeriria acudir al mercado por un periodo consecutivo superior a dos

semanas de cotizacion.

Liquidez diaria en 2018
(niimero de titulos negociados)

3.000.000
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2.000.000
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Por lo anteriormente descrito, a juicio del Consejo de Administracién resulta adecuado
proporcionar a la Sociedad un margen que permita aplicar el dia del cierre del aumento de
capital los descuentos que son la practica habitual del mercado biotecnolégico para asegurar el
buen fin de la transaccion, que dotaria a la Sociedad de los recursos financieros necesarios
para acometer el crecimiento requerido para incrementar el valor de la accién, beneficiando

asi a los accionistas actuales.

Una vez se haya establecido dicho precio, las nuevas acciones podran ser integramente
suscritas y desembolsadas: (i) por los Bancos de Inversién actuando en nombre y por cuenta de
los inversores entre los que se hayan colocado las acciones con vistas a su posterior
transmisién a favor de éstos, (ii) directamente por los inversores o (iii) mediante la férmula

que finalmente se decida utilizar.
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1.4.

1.5.

Finalmente, el Consejo de Administracidn estima oportuno indicar que, debido a su amplia
experiencia en la realizacién de este tipo de operaciones en los mercados internacionales, la
intervencién de los Bancos de Inversién en la realizacion de la colocacion privada de las

acciones que anteriormente se ha descrito, permitiria confiar en el éxito de la operacion.

Delegacidon de la Junta General: Por exigencia de la propia operacién que se proyecta realizar,
el Consejo de Administracion propone hacer uso de la delegacion aprobada bajo el punto
séptimo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 4 de abril

de 2018, al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracién hace constar que esta seria la primera vez que se haria uso de

esta delegacion y que, por tanto, su importe integro se encuentra disponible.

Términos del aumento de capital: Como consecuencia de todo lo anterior, se propone la
aprobacion de un aumento de capital, para que sea adoptado por el Consejo de
Administracion en el plazo maximo de seis (6) meses desde la presente fecha, en los términos

gue se indican a continuacion:

1.5.1. Numero mdximo de acciones a emitir: 8.540.347, de 0,05 euros de valor nominal
cada una de ellas. Dicho importe es el que la Sociedad, en atencién a las condiciones
actuales del mercado, estima como necesario para la finalidad perseguida por la

operacion planteada.

1.5.2. Tipo de emision: El tipo de emisidn de cada una de las nuevas acciones sera el que
resulte del libro de érdenes de la colocacién privada realizada por los Bancos de
Inversion entre inversores cualificados, sin que dicho tipo pueda ser inferior al Tipo

Minimo de Emision.

1.5.3. Suscripcion: Al término del periodo durante el cual se proceda a la colocacién privada
de las acciones por los Bancos de Inversion, éstos evaluaran las solicitudes de
suscripcion recibidas de inversores cualificados y someteran a la Sociedad una
propuesta de adjudicacion. La Sociedad -y la persona que actie en virtud del
correspondiente apoderamiento en su nombre y representacién—, en aplicacién de los
criterios que considere mas apropiados (incluyendo, a efectos meramente ilustrativos:
(a) la calidad, reputacidon y solvencia de los inversores; (b) la estabilidad de la

participacion financiera que pretendan adquirir los inversores; y (c) el hecho de que los
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1.6.

inversores sean personas juridicas enumeradas como clientes profesionales en el
articulo 205.2 de la Ley del Mercado de Valores, tales como entidades de crédito,
empresas de servicios de inversidn, compafiias de seguros, instituciones de inversion
colectiva y sus sociedades gestoras y fondos de pensiones y sus sociedades gestoras)
tendra el derecho de aceptar, rechazar o modificar, total o parcialmente, la propuesta
de adjudicacién formulada por los Bancos de Inversidn, todo ello con sujecidn a los

términos del acuerdo que se alcance con éstos.

1.5.4. Desembolso: Las nuevas acciones que se emitan podran ser suscritas y desembolsadas
(i) por los Bancos de Inversién en nombre y por cuenta de los inversores cualificados
seleccionados de acuerdo con los criterios anteriormente mencionados y con vistas a
su posterior transmision a favor de éstos; (ii) directamente por los inversores; o (iii)

mediante la férmula que finalmente se decida utilizar.

1.5.5. Exclusion del derecho de suscripcion preferente: Con el objeto de que las nuevas
acciones puedan ser suscritas y desembolsadas de conformidad con lo previsto
anteriormente, resulta preciso excluir el derecho de suscripcidn preferente de los
actuales accionistas de Oryzon, exclusién que se fundamenta en las razones de interés

social que se exponen en el apartado segundo de este informe.

Modificacion de la cifra del capital social: Este aumento de capital, cuya propuesta se justifica
por lo indicado anteriormente, comportara una modificacion de la cifra del capital social
establecida en el articulo 5 de los Estatutos Sociales. No obstante, teniendo en cuenta que la
cuantia definitiva del aumento de capital dependera del resultado de la colocacién, no es
posible determinar en este momento la cifra concreta en que quedard, en su caso, fijado el
capital de la Sociedad una vez aprobado y ejecutado el acuerdo a que se refiere este informe.
Por esta razdn, se prevé expresamente la suscripcion incompleta a los efectos de lo
establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital. De conformidad con lo
anterior, el Consejo de Administracion o a quien éste haya facultado a estos efectos,
modificara en la fecha de ejecucién del acuerdo el articulo 5 de los Estatutos Sociales con el
objeto de adaptarlo a la cifra de capital definitivamente resultante de la suscripcién del

aumento de capital.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EMITIDO A EFECTOS DE LOS ARTICULOS
308.2.A) Y 506 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL
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El aumento de capital objeto de este informe incluye la propuesta de exclusién del derecho de

suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo previsto en

los articulos 308.2.a) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital. Con el fin de cumplimentar lo

dispuesto por el precepto mencionado y, en Ultima instancia, de acreditar el cumplimiento de los

requisitos legales en la adopcion del acuerdo de ampliacién de capital, el Consejo de Administracion

de Oryzon informa de lo siguiente:

2.1.

2.2,

Autorizacion de la Junta General: De conformidad con lo establecido en el articulo 506.1 de la
Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién se encuentra expresamente
autorizado por el acuerdo de delegacién adoptado bajo el punto séptimo del Orden del Dia de
la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el dia 4 de abril de 2018 para excluir el
derecho de suscripciéon preferente de los accionistas. Dicho acuerdo fue adoptado previa
puesta a disposicion de los accionistas del correspondiente informe justificativo de la
propuesta de delegacién, conforme a lo previsto en el articulo 506.2 de la Ley de Sociedades
de Capital. En relacidn con lo anterior, el articulo 14 de los Estatutos Sociales contempla que el
interés social podra justificar la supresién del derecho de suscripcién preferente cuando ello
sea necesario para facilitar: (i) la adquisicién por la Sociedad de activos (incluyendo acciones o
participaciones en sociedades) convenientes para el desarrollo del objeto social; (ii) la
colocacién de las nuevas acciones en mercados de capitales que permitan el acceso a fuentes
de financiacion; (iii) la captacién de recursos mediante el empleo de técnicas de colocacion
basadas en la prospeccidon de la demanda aptas para maximizar el tipo de emision de las
acciones; (iv) la incorporacion de un socio industrial o tecnolégico; (v) la implementacién de
planes de retribucién de empleados mediante la entrega de acciones de la Sociedad u
opciones sobre dichas acciones; y (vi) en general, la realizacién de cualquier operacion que

resulte conveniente para la Sociedad.

Interés social: De acuerdo con lo establecido en los articulos 308.1 y 506.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, la exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
requiere que asi lo exija el interés social de la entidad. En el caso de la propuesta de acuerdo a
la que se refiere este informe, el Consejo de Administracion considera que el aumento de
capital que se propone resulta plenamente conforme con esta exigencia, porque permite a la
Sociedad fortalecer el balance, mejorando la estructura de recursos propios, y con ello facilitar
el acceso a las oportunidades de negocio de Oryzon a las que se hace referencia en el presente

informe. Asimismo, la estructura de la operacidén propuesta resulta la mas idénea para lograr la
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finalidad propuesta y guarda la necesaria relacion de proporcionalidad entre el objetivo

buscado y el medio elegido. En este sentido, se detallan a continuacién los elementos que

soportan el interés social:

2.2.1.

2.2.2.

Objetivos generales. Los fondos captados se destinaran al desarrollo clinico de los
farmacos experimentales y a la realizacidn de los correspondientes ensayos clinicos,
incluyendo la cobertura de los costes de estructura a lo largo de su periodo de
duracidn. Dichos ensayos son de elevada complejidad, de larga duracidn y requieren
inversiones significativas a las que se podria hacer frente con los recursos obtenidos
mediante la ampliacion de capital proyectada tal y como se indica en los siguientes
apartados y siempre que no se produzcan variaciones significativas a las estimaciones
realizadas. Por otro lado, el valor financiero de Oryzon bajo las estimaciones
realizadas y sin otros efectos ajenos a los previstos, se verd incrementado de forma
muy notable, una vez se consigan los resultados satisfactorios en alguno de los
estudios de Fase Il. Asimismo, cabe destacar que tanto por razones éticas como de
prudencia financiera es una practica generalizada del sector no iniciar ensayos
clinicos de larga duraciéon y elevada necesidad financiera sin una razonable seguridad
de que se obtendrd la financiacién necesaria para su finalizacién. Por tanto, obtener
la financiacién proyectada permitiria de forma razonable a la Sociedad la correcta
conclusiéon de los ensayos planeados de no existir demoras significativas en el
desarrollo de los mismos, lo que deberia suponer un incremento del valor de
mercado al iniciarse la Fase llb o incluso Fases aprobatorias de los citados farmacos,
lo que aceleraria e incrementaria ademds el interés de las grandes empresas

farmacéuticas por los programas de Oryzon.

Optimizacion de los ensayos. Los fondos captados seran dedicados al desarrollo
clinico de los farmacos experimentales y a la realizacién de los correspondientes
ensayos clinicos dimensionados de forma Optima en términos de pacientes
reclutados. Dicho dimensionamiento 6ptimo se producird al reclutar los pacientes
necesarios para determinar los objetivos de los ensayos sin que el nimero de
pacientes implicados deba restringirse por meros motivos econémicos, y sin que
estas consideraciones econdmicas supongan una limitaciéon para la eleccidn de los
mas prestigiosos y especializados hospitales, especialmente aquellos que tienen Key

Opinion Leaders (KOLs) o para la incorporacién de figuras clinicas de renombre
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

internacional en las diferentes enfermedades que se analizan que aseguran no solo la
correcta interpretacién de los hallazgos clinicos sino también la visibilidad de los
ensayos en la comunidad internacional y para la contratacion de las CROs
(organizaciones auxiliares especializadas en la gestion de ensayos clinicos para
terceros) empleando aquellas que ofrecen una solvencia técnica y una experiencia en
las areas de estudio, sin que de nuevo las consideraciones econémicas supongan un

factor limitante o que impida escoger a los actores adecuados.

Asegurar la rapidez en la ejecucion. Como se ha comentado en los parrafos
anteriores de este informe, la Sociedad estd implicada actualmente en 5 estudios
clinicos de Fase IIA (2 en cancer — ALICE y CLEPSIDRA - y 3 en enfermedades del
sistema nervioso central - SATEEN, ETHERAL y REIMAGINE -). La rapidez en la
ejecucion de dichos ensayos depende en buena medida de que la Sociedad realice la
transaccion proyectada, ya que en ese supuesto dispondria de recursos para agilizar
su ejecucion y habilitar mecanismos de remediacién en caso de producirse retrasos

respecto a la ejecucién inicialmente prevista de los citados ensayos.

Fortalecimiento del balance y mejora de los recursos propios de la Sociedad: Una
ampliacién de capital constituye una oportunidad para la Sociedad para reforzar su
estructura de capital, mejorando potencialmente los costes de financiacion ajena,
dotando de recursos financieros flexibles a la Sociedad, e incrementando Ia

competitividad de su balance desde un punto de vista comercial.

La Sociedad necesita adicionalmente mantener una estructura de funcionamiento
para sostener las siguientes actividades: (i) clinicas; (ii) de avance preclinico en las
moléculas mas tempranas del pipeline de Oryzon vy (iii) de funcionamiento ordinario

(de caracter financiero, de cumplimiento, de relacidn con inversores etc.)

Asimismo, una ampliacion de capital como la que aqui se propone, dotaria a la
Sociedad de una estructura de balance con acceso a mecanismos de financiacion mas
flexibles y en términos mas atractivos para acceder a las necesidades de las nuevas

oportunidades de crecimiento descritas en este informe.

Beneficiarse de oportunidades de crecimiento: La realizacion de este aumento de

capital permitiria afrontar con flexibilidad las oportunidades de crecimiento que se le
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2.2.6.

2.2.7.

presentan a la Sociedad. De este modo, y tal y como se ha explicado de forma mas
genérica en el inicio del presente informe, el motor de crecimiento de Oryzon se

centra en el desarrollo clinico de nuevos farmacos epigenéticos.

Adicionalmente, la ampliacion de capital propuesta dotaria a Oryzon de una
estructura de balance mas sdlida que favoreceria su posicionamiento competitivo en

el sector.

Finalmente, cabe sefialar que las oportunidades de crecimiento planteadas en los
parrafos anteriores vienen acompafiadas de las necesidades ordinarias de inversién

asociadas a la actividad (1+D, circulante, etc.).

La idoneidad de la combinacion de un aumento de capital con una colocacién
privada de las acciones: Como se ha mencionado en el presente informe, la Sociedad
contempla en el medio plazo la admision a negociacion de sus acciones en el
NASDAQ, y por lo tanto, que éstas coticen tanto en el mercado continuo espafiol y en
el NASDAQ. Para ello la base accionarial de la Sociedad debe experimentar un
proceso ldégico de progresiva diversificacién, incorporando de forma paulatina una
mayor presencia de inversores internacionales y especialmente estadounidenses,
siendo éste uno de los objetivos que se persigue con la ampliacién de capital

proyectada.

La conveniencia. El método elegido para llevar a efecto la operacidn de captacion de
fondos no sdélo resulta idoneo para alcanzar el fin deseado, sino que resulta
conveniente desde la perspectiva del interés social. En efecto, de acuerdo con la
practica de mercado y el asesoramiento que ha recibido este Consejo de
Administracion del Banco Asesor, esta técnica es la Unica que permitird la captacion
de recursos propios en los términos ya descritos en un periodo breve, aprovechando
la actual situacion de los mercados. Asimismo, cabe sefialar que, de acuerdo con las
indicaciones del Banco Asesor, este tipo de operaciones es utilizado habitualmente
por los grandes emisores de capitales en los mercados financieros internacionales y
ha sido utilizado ya por varias sociedades cotizadas espafiolas y europeas, debido a
su flexibilidad, eficiencia y rapidez, incluyendo la Sociedad en el aumento de capital
mediante la exclusidon del derecho de suscripcidon preferente ejecutado en abril de

2017.
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2.2.8.

Dicho proceso se efectuard con sujecion a las practicas y usos habituales de este tipo
de procedimientos y, en particular, a los “Criterios de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre operaciones de colocacidon o compra de grandes paquetes
accionariales, aprobados por su Consejo de Administracion el 19 de diciembre de

2007”.

Para acreditar de forma mas detallada la idoneidad de la operacidon propuesta,
conviene hacer constar las ventajas principales de la estructura que se propone
frente a otras alternativas que pudieran plantearse, que han sido analizadas sobre la
base del asesoramiento recibido del Banco Asesor por el Consejo de Administraciéon y

gue se describen a continuacion:

Rapidez de ejecucion: Cualquier estrategia alternativa a la que aqui se propone
demoraria notablemente el proceso de captacion de recursos. En efecto, las Unicas
alternativas adicionales que podrian permitir obtener de forma paralela una
captacién de recursos y, al mismo tiempo, un aumento del nivel de capital de la
Sociedad serian o bien un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con
derechos de suscripcion preferente o bien un aumento de capital, también con
aportaciones dinerarias, en el que se excluyesen los citados derechos para realizar
una oferta publica de suscripcidn de acciones destinada al mercado en su conjunto.
Pues bien, cualquiera de estas opciones conllevaria un importante retraso en la
captacién de los fondos necesarios que, ademas, expondria la operacidon a la
volatilidad del mercado. En este sentido, cabe recordar que en el caso de una oferta
con derechos de suscripcion preferente, éstos deben poder ser ejercitados durante
un plazo que no puede ser legalmente inferior a quince (15) dias desde la publicacién
del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emisidon en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y que, en el caso de una oferta publica de suscripcién de acciones
con participacion minorista, se requiere un plazo minimo de entre dos (2) y tres (3)
semanas desde el anuncio hasta la fijacién del precio de emision, proceso que
conlleva varias semanas. Estos plazos contrastan con los requeridos para completar
la suscripcion y el desembolso de acciones en los términos que ahora se proponen
(colocacion privada) y que se limitan a un maximo de siete (7) dias habiles bursatiles
desde el inicio de la oferta de acciones, excluyendo el plazo para el registro de la

correspondiente nota sobre las acciones, que deberd elaborarse por no cumplirse la
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2.2.9.

excepcion indicada en el articulo 1.5.a) del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admisiéon a cotizacién de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE, habiéndose
registrado también el preceptivo documento de registro . En definitiva, por tanto, ni
una emisién con derechos de suscripcion preferente ni una oferta publica de
suscripcidon de acciones con exclusion del derecho podrian llevarse a efecto con la
rapidez y la flexibilidad en cuanto a su lanzamiento que permite la colocacién
privada. La colocacion privada permite realizar la operacion en las mejores

condiciones para la Sociedad y aprovechando una coyuntura de mercado oportuna.

Menor exposicién a la volatilidad del mercado: la volatilidad del valor de Oryzon en
las ultimas 256 sesiones de cotizacion en el Mercado Continuo, medida el dia 25 de
julio de 2018, arroja una cifra muy alta del 83,4%, lo que representa una variacién
relativa de mds de un 525% y del 675% con respecto a las empresas del segmento
Small-Cap y del Medium-Cap, respectivamente, que han experimentado un grado
reducido de volatilidad ya que: (a) la volatilidad de las empresas del segmento
Medium-Cap del IBEX 35 en las ultimas 256 sesiones de cotizacién en el Mercado
Continuo medida el dia 25 de julio de 2018, fue del 10,7%; y (b) la volatilidad de las
empresas del segmento Small-Caps del IBEX 35 en las ultimas 256 sesiones de

cotizacion en el Mercado Continuo medida el dia 25 de julio de 2018, fue del 13,3%.

En este sentido, segin este Consejo de Administracion ha sido asesorado por el
Banco Asesor, la volatilidad desaconseja, por regla general, realizar una captacién de
fondos propios que deje expuesta a la Sociedad durante un periodo extenso de
tiempo a una evolucién negativa del valor de cotizacidn de la accidn de la Sociedad, y
la utilizacién, en consecuencia, de una operativa como la disefiada para el aumento
de capital proyectado. En este punto, es necesario sefialar que, en el caso de que se
realizase una emision de acciones con derecho de suscripcién preferente, se deberia
determinar el precio de las nuevas acciones en el mismo inicio del proceso,
quedando expuesta la Sociedad a la evolucidn de los mercados durante el periodo de
negociacién de los derechos. En el caso de una oferta publica de suscripcidn, de
nuevo la larga duracién del proceso de oferta a los inversores conlleva la asuncidn de

un riesgo de mercado que, en funcién de su evolucién, podria impedir la obtencién
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2.2.10.

2.2.11.

2.2.12.

de los recursos necesarios para cumplir los objetivos mencionados anteriormente. En
definitiva, ni una emisidn con derechos de suscripcion preferente ni una oferta
publica con exclusién de tales derechos responden a las necesidades de Oryzon
considerando las actuales circunstancias de los mercados financieros y el tiempo de

ejecucion requerido para llevar a cabo cualquiera de estas alternativas.

Aumento de la base accionarial de la Sociedad: Asimismo, cabe resaltar que el
aumento de capital propuesto supone una oportunidad para aumentar el universo de
inversores cualificados interesados en participar en la base accionarial de Oryzon,
gue permitan incrementar el interés del mercado por sus titulos y, con ello, facilitar
la generacién de mayor valor para el accionista. La participacién de inversores
cualificados en la operacion supone una demostracidén de confianza por su parte en
la Sociedad y en sus perspectivas de negocio futuras, mostrando un respaldo a la
Sociedad. Asimismo, mediante el proceso de colocacién privada se podra participar
en el proceso de asignacion de acciones con el objeto de crear una base accionarial
mas alineada con los intereses de la Sociedad, no especulativa y con vocacién de
permanencia en el largo plazo que se estima que contribuird a la evolucién positiva

del precio futuro de la accion.

Ahorro de costes: Finalmente, conviene poner de manifiesto que los costes de una
operacion de colocacidn privada son sustancialmente inferiores a los de un aumento
con derecho de suscripcidon preferente o con oferta publica de suscripcion dirigida al
mercado en general, dado que se limitan a los de colocacién -a su vez, normalmente
mas reducidos-, reduciéndose las comisiones de los bancos de inversion, los gastos
legales y eliminandose los de publicidad y comercializacidon. Adicionalmente, hay que
tener en cuenta que la celeridad de este procedimiento reduce sensiblemente los

gastos de gestidn asociados con cualquier ampliacién de capital.

Posible menor descuento: El precio de emisién de las nuevas acciones suele requerir
un menor descuento en las colocaciones privadas al evitar el riesgo de mercado al
gue esta sujeta una ampliacidon de capital mediante emisidon de derechos dado que
esta requiere de un periodo de alrededor de cuatro (4) semanas desde anuncio a
cierre mientras que el acelerado solo lleva un maximo de siete (7) dias habiles

bursatiles entre suscripcion y desembolso.
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2.2.13. Proporcionalidad: Por ultimo, cabe sefialar que la propuesta de exclusidon del
derecho de suscripcion preferente cumple con la debida proporcionalidad que debe
existir entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que
eventualmente podrian causarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus
expectativas a causa de la dilucién politica que necesariamente entrafia toda
ampliacidn sin derechos. Esta afirmacion se justifica con los beneficios que se derivan

para la Sociedad y a los que se ha hecho referencia en el apartado anterior.

En todo caso, cabe sefalar que los inconvenientes que eventualmente podrian
producirse para la situacion individual de los accionistas son practicamente
irrelevantes. De un lado, el importe del aumento de capital proyectado (que no
excederd del 25,00% del capital social previo a la citada operacién), combinado con la
estructura de propiedad de la Sociedad, determina, en efecto, que la exclusién no
ocasionard perturbacién ni alteracién de la posicidn estratégica de ningun accionista
o grupo de accionistas. Por otro lado, los accionistas no experimentardn perjuicio
econdmico alguno, habida cuenta de que la emisidn de las acciones en el aumento de
capital se llevara a cabo a su valor razonable (por exigencia legal), por lo que el valor
tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuya supresidon se propone no

deberia ser significativamente relevante.

Por tanto, la realizacién del aumento de capital mediante una colocacién privada entre
inversores cualificados con exclusién del derecho de suscripcion preferente permitiria captar
los recursos propios necesarios para reforzar la estructura de capital de la Sociedad y
posicionarla adecuadamente de cara a sus proyectos de crecimiento, a la vez que conseguiria
realizar la emisién al precio mas favorable posible para la Sociedad, minimizaria los riesgos
financieros de la operacion y aprovecharia mejor la coyuntura de los mercados financieros
internacionales. A su vez, el Consejo de Administracidon entiende conveniente para el interés
social atraer al capital de la misma a inversores cualificados de prestigio que permitan crear
interés en el mercado por sus titulos, ampliar el seguimiento de los analistas y con ello la
generacion de valor para el accionista. Asimismo, cabe sefialar nuevamente que la transaccion
proyectada debe ser entendida y conceptualizada dentro de la estrategia global a medio plazo

de la Sociedad consistente en que sus acciones sean admitidas a negociacidn en el NASDAQ.
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2.3.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de Administracion de Oryzon estima que la
propuesta de aumento de capital a que se refiere este informe estd justificada por razones de
interés social. Consecuentemente y dado que la estructura y caracteristicas de la operacion
propuesta implican la imposibilidad de mantener el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas, es por lo que se propone la exclusion de éste en el aumento de capital a que se
refiere el presente informe, estimando, como ha quedado dicho y razonado, que asi lo exige el

interés social de Oryzon.

Valor Razonable: El articulo 506.4 en relacién con el articulo 308.2.a) de la Ley de Sociedades
de Capital exige para llevar a cabo un acuerdo de aumento de capital con exclusién del
derecho de suscripcién preferente por parte del drgano de administracidon que el valor nominal
de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emisidn, se corresponda con
el valor razonable que resulte del informe de un auditor de cuentas, distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil. Dicho informe,
junto con el presente, deberan ser puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la
primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de ampliacién. Por otro lado, el apartado
2 del articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital establece que el valor razonable se
entenderd, para sociedades cotizadas, como valor de mercado y que, salvo que se justifique lo
contrario, se presumira valor de mercado el que se establezca por referencia a la cotizacién

bursatil.

No obstante, para la interpretacién de dicho precepto, debe tenerse en cuenta que la
cotizacidon bursatil de los valores cotizados es esencialmente volatil, estando sujeta a las
fuerzas del mercado que actian continuamente y en tiempo real sobre ellos, pudiendo
apreciarse variaciones muy importantes en un reducido espacio de tiempo, como ha sido el
caso de la cotizacion de las acciones de la Sociedad histéricamente. Por tanto, la
determinacion del valor de mercado de los valores admitidos a cotizacidon exige realizar un
ejercicio de andlisis de la evolucion de los precios durante un periodo de tiempo
suficientemente amplio como para hacer una valoracidon adecuada del valor de la accién, ya
qgue no es factible ni razonable identificarlo con el valor de cotizacién que la accion tenga en
cada momento preciso. En este sentido, y tal y como se expone en el presente informe, el
periodo de tiempo que el Consejo de Administracién considera mas representativo es el de los

seis (6) meses inmediatamente anteriores al de la presente fecha.
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Asimismo, tal como se ha sefialado anteriormente, en diversas operaciones de financiacién
con inversores especializados internacionales realizadas en EEUU a lo largo de los primeros
cinco (5) meses del afio 2018 por compaiiias con una capitalizacion bursatil inferior a
quinientos millones de euros, siendo dichas operaciones inferiores a cien millones de euros, y
sin haberse emitido en éstas warrants u otros instrumentos equiparables, se produjeron
descuentos con respecto al Ultimo valor de cotizacién de un -13,8 % de promedio y un -14,0%
de mediana. Asimismo, al ser menor el nimero de compaiiias de origen europeo que realizan
estas transacciones en el mercado estadounidense, a éstas se les suele solicitar un descuento
algo mayor, tal y como consta con respecto a Pieris, compafia alemana que concedié un

descuento del 15,3%.

En este sentido, se propone la emisidon de las nuevas acciones con un tipo de emisién por
accion que sera el precio que resulte del proceso que se lleve a cabo en el marco de la
colocacién privada que los Bancos de Inversién realicen de las nuevas acciones que se emitan
en virtud del aumento de capital a que se refiere este informe. No obstante, se propone que
dicho tipo no sea inferior al Tipo Minimo de Emisién. Conforme a lo indicado en el presente
informe, el Tipo Minimo de Emision (que representa un descuento del 15,3% respecto del
cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de las acciones de la Sociedad
en el Mercado Continuo espafiol durante los seis (6) meses naturales inmediatamente

anteriores a la fecha del presente informe) sera de 2,54 euros.

Cabe destacar que este descuento es coherente con el aplicado por otras compafiias espafiolas
y europeas en operaciones similares llevadas a cabo, incluida la ampliacion de capital con
exclusion del derecho de suscripcion preferente que fue ejecutada en abril de 2017 por la

Sociedad y dirigida principalmente a inversores internacionales.

El tipo de emision, esto es, valor nominal mas prima de emisiéon, que se propone se
corresponde, por tanto y, de conformidad con lo establecido en el apartado 4 del articulo 506
de la Ley de Sociedades de Capital, in fine, con el valor razonable de las acciones de la
Sociedad. El Consejo de Administracién considera que el valor razonable se corresponde con el
gue resulte del proceso de colocacién privada que realizaran los Bancos de Inversién, puesto
gue, de acuerdo con el asesoramiento recibido del Banco Asesor, a través de este proceso se
mide la intensidad de la demanda en el segmento mas cualificado de los inversores vy, por

tanto, expresa adecuada y fielmente lo que esta dispuesto a pagar el mercado por los titulos
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2.4.

de Oryzon. No obstante, como cautela adicional, la propuesta del Consejo de Administracion
establece un Tipo Minimo de Emisidon que asegura que el tipo resultante sea sustancialmente
equivalente al valor razonable. Como se ha indicado, y como consecuencia de esta cautela, el

Tipo Minimo de Emisidn sera de 2,54 euros por accién.

En todo caso, con arreglo a lo exigido por el articulo 506.4 en relacién con el articulo 308.2.a)
de la Ley de Sociedad de Capital, un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad y
nombrado por el Registro Mercantil al efecto, emitird con caracter previo a la adopcién del
acuerdo de emisiéon de las nuevas acciones el correspondiente informe sobre el valor
razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos
en el presente informe. De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades
de Capital el citado informe, junto con el presente, serdn puestos a disposicion de los
accionistas y comunicado a la primera Junta General de accionistas de la Sociedad que se

celebre tras el acuerdo de ampliacién propuesto.

Suscripcidon y Desembolso: Como ya se ha indicado, las nuevas acciones seran suscritas y
desembolsadas por los inversores cualificados entre los que los Bancos de Inversidn realicen la
colocacion de las acciones. No obstante, la suscripcién y desembolso podra realizarse por los
Bancos de Inversidn: (i) en nombre y por cuenta de los inversores cualificados entre los que los
Bancos de Inversién realicen la colocacion de las acciones para posteriormente transmitirles
las acciones, (ii) directamente por los inversores o (iii) mediante la férmula que finalmente se

decida utilizar.

PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL A APROBAR POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Como consecuencia de lo establecido en los apartados anteriores, el texto integro de la propuesta de

aumento de capital social que serd adoptado por el Consejo de Administracion en el plazo maximo de

seis (6) meses desde la presente fecha es el que se indica a continuacién:

111.

Aumento de capital social mediante aportaciones dinerarias

Al amparo de la autorizacion conferida bajo el punto séptimo del Orden del Dia de la Junta General

Ordinaria de accionistas celebrada el 4 de abril de 2018, se acuerda aumentar el capital social por un

importe nominal mdximo de 427.017,35 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de un
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mdximo de 8.540.347 (ocho millones quinientas cuarenta mil trescientas cuarenta y siete) acciones
ordinarias, de 0,05 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en

circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones se emiten por su valor nominal de 0,05 euros mds la prima de emision que resulte del
tipo de emision que se indica en el apartado segundo de este acuerdo. El valor nominal y la prima de
emision correspondientes a las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo serdn

desembolsadas integramente mediante aportaciones dinerarias.

De conformidad con lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital y la delegacion
otorgada por la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 4 de abril de 2018,

se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital.

2. Tipo de emision

Se hace constar que el tipo de emision de las nuevas acciones de Oryzon emitidas se corresponde con
el precio que resulte de la colocacion privada de éstas entre los inversores cualificados a realizar por
los bancos de inversion que designe Oryzon a estos efectos. De conformidad con la prdctica financiera
internacional, el Consejo de Administracion de Oryzon considera que del procedimiento de
prospeccion de la demanda que llevardn a cabo los referidos bancos de inversion entre inversores
cualificados resultard el valor razonable de las acciones a emitir, por cuanto serd el precio que el
mercado estd dispuesto a satisfacer por dichas acciones en ese momento determinado. Asi pues, se
tomard el citado precio como referencia para la fijacion del tipo de emision de las nuevas acciones

emitidas en el contexto del aumento de capital social.

No obstante, conforme a lo exigido en el correspondiente informe del Consejo de Administracion, el
tipo minimo de emision (que representa un descuento del 15,3% respecto del cambio medio simple de
los cambios medios ponderados diarios de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continuo espafiol durante los seis (6) meses naturales inmediatamente anteriores a la fecha

del presente informe) serd de 2,54 euros (el “Tipo Minimo de Emision”) por accion.

El descuento anteriormente mencionado se encuentra dentro del rango de las variaciones que,
atendiendo a los datos mds recientes disponibles, es razonable pensar que podria experimentar el

precio de la accion de Oryzon.
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Asimismo, conviene destacar que este descuento es coherente con el aplicado por otras compaiias
espafiolas y europeas en operaciones similares llevadas a cabo, incluida la ampliacién de capital con
exclusion del derecho de suscripcion preferente que fue ejecutada en abril de 2017 por la Sociedad y

dirigida principalmente a inversores internacionales.

En este sentido, se ha puesto a disposicion de este Consejo de Administracion con anterioridad a la
adopcion de este acuerdo el informe emitido por el auditor de cuentas distinto de los auditores de
Oryzon, y nombrado al efecto por el Registro Mercantil, sobre el valor razonable de las acciones de la
Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone
suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe preparado por el Consejo de

Administracion a los efectos previstos legalmente.

A los efectos del articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que las acciones de
Oryzon existentes con anterioridad al aumento de capital se encuentran integramente

desembolsadas.

3.- Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Haciendo uso de la facultad expresamente otorgada por la Junta General de Accionistas conforme a
lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, en atencidn a exigencias de interés
social y para permitir que las nuevas acciones sean suscritas en los términos previstos en el presente
acuerdo: (i) por los bancos de inversion a que se refiere el apartado 5 siguiente en nombre y por
cuenta de los inversores cualificados entre los que se realice la colocacion de las nuevas acciones con
vistas a la posterior transmision a favor de éstos, (ii) directamente por los inversores o (iii) mediante
la formula que finalmente se decida utilizar, se excluye totalmente el derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de Oryzon.

4.- Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones confieren a sus titulares, a partir de la fecha en que el aumento se declare
suscrito y desembolsado por el Consejo de Administracion o la persona a la que éste haya facultado a
estos efectos, los mismos derechos que confieren las acciones de Oryzon en circulacion en dicha
fecha. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a percibir las cantidades
a cuenta de dividendos y pagos complementarios de dividendos que se satisfagan a partir de la fecha
en la que el aumento se declare suscrito y desembolsado a los accionistas de Oryzon que lo sean en

dicha fecha o en una fecha posterior.
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5.- Destinatarios de la ampliacidn. Suscripcion y desembolso

La ampliacion de capital se dirigird, mediante un procedimiento de colocacion privada,
exclusivamente a aquellas personas que tengan la condicion de inversores cualificados, esto es: (i) en
Espafia, segtn lo previsto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”) en relacién con el
articulo 35 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de Valores”); (ii) en los restantes Estados
miembros de la Unién Europea, segtn lo previsto en el Reglamento (UE) 2017/1129 y la Directiva
2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003, segun ha sido modificada y tal y como se haya transpuesto
en los respectivos ordenamientos internos y en la parte que no ha resultado derogada, y (iii) en los
restantes ordenamientos, a quienes tengan la condicion de inversores cualificados de acuerdo con la
normativa aplicable en cada jurisdiccion de manera que conforme a ésta la ampliacion de capital no

requiera registro o aprobacion alguna ante las autoridades competentes.

Este procedimiento de colocacion privada serd coordinado por uno o varios bancos de inversion que

suscribirdn un contrato de colocacion con Oryzon.

La suscripcion y desembolso de las nuevas acciones tendrd lugar con posterioridad a la colocacion de
las nuevas acciones entre inversores cualificados y podrd realizarse: (i) por los bancos de inversion
que deben realizar la colocacion de las nuevas acciones, actuando en nombre y por cuenta de los
inversores cualificados entre los que se realice la colocacion de las nuevas acciones, para
posteriormente proceder a su transmision a favor de éstos, (ii) directamente por los inversores o (iii)

mediante la formula que finalmente se decida utilizar.

6.- Ejecucion del aumento

Este Consejo de Administracion o, por sustitucion, la persona a la que se haya facultado a estos
efectos, declarard el aumento suscrito y desembolsado, total o parcialmente, y, por tanto, cerrado, y
modificard la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de
capital social y numero de acciones resultantes. Asimismo, a los efectos de lo establecido en el
articulo 167 del Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de Administracion o, por su

delegacion, la persona a la que éste haya facultado a estos efectos, sefialard la cuantia dispuesta
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respecto del limite establecido en la autorizacion de la Junta General de accionistas para aumentar el

capital social, asi como la cuantia que queda por disponer.

7.- Admisidn a cotizacion de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursdtil
(Mercado Continuo) y proceder a la solicitud ante los organismos competentes para la inclusion de las
nuevas acciones de Oryzon en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”). Una vez ejecutado
este acuerdo, este Consejo de Administracion o, por delegacion, la persona a la que éste haya
facultado a estos efectos, podra llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elaborar y presentar
todos los documentos oportunos en los términos que considere conveniente y realizar cuantos actos

sean necesarios a tal efecto.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacion de las acciones de Oryzon, ésta se adoptard con las mismas formalidades que resulten de
aplicacion y, en tal supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se opongan o no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones
concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y disposiciones

que la desarrollen.

8.- Folleto informativo

Si el numero de acciones nuevas que finalmente se emitan en virtud del aumento de capital
representan mds del 20% del numero de acciones de Oryzon ya admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, serd necesaria la previa aprobacion de un folleto
informativo por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) para la admision

a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores antes referidas.

9.- Comunicaciones relacionadas con la ampliacion de capital

Igualmente, se acuerda remitir las comunicaciones que sea preciso en relacion con la ampliacion de
capital proyectada a los organismos reguladores competentes, incluyendo las comunicaciones de
hecho relevante a la CNMV relativas al inicio y al cierre del procedimiento de colocacion privada a

través del cual se llevard a cabo la referida ampliacion.
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10.- Delegacion para la ejecucion y formalizacion de los acuerdos anteriores

Se acuerda facultar a D. Carlos Manuel Buesa Arjol, Presidente del Consejo de Administracion, asi
como a D. Augusto Pifiel Rubio y a Dofia Maitane de la Pefia Perea, Secretario y Vicesecretaria no
miembros del Consejo de Administracion, cuyos datos obran en el Registro Mercantil,
respectivamente, solidariamente, para que cualquiera de ellos, indistintamente y sin perjuicio de los
apoderamientos que se encuentren en vigor, pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos publicos y privados sean necesarios o procedentes en relacion con los anteriores
acuerdos, con facultades expresas de sustitucion y subsanacion, hasta la completa inscripcion en el
Registro Mercantil del aumento de capital aqui acordado, incluyendo en su caso la peticion de

inscripcion parcial y, en particular, para:

(a) decidir la fecha en la que este aumento, asi como la oferta de las acciones que se emiten a su

amparo, deba llevarse a efecto;

(b)  dejar sin efecto la ampliacion de capital y, por tanto, la oferta de suscripcion de las nuevas
acciones, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado o por cualquier otra causa

relevante a su juicio;

(c)  fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto en este acuerdo y de conformidad con
sus términos y condiciones y, en concreto, determinar el importe de la prima de emision y, por
tanto, el tipo de emision de las nuevas acciones, siempre que sea superior al Tipo Minimo de

Emision, y determinar el numero de acciones ofrecidas para la suscripcion;

(d) realizar las actuaciones que sean necesarias o convenientes en cualquier jurisdiccion donde se

ofrezcan o se solicite la admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad;

(e) declarar cerrado el aumento de capital una vez finalizado el periodo de suscripcion y
desembolsadas las nuevas acciones, otorgando cuantos documentos publicos y privados sean

convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital;

(f) redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
regulatorias que fueran procedentes, en relacion con la admision a negociacion de las acciones
objeto del aumento de capital, el folleto informativo y cuantos suplementos al mismo sean
precisos, asi como los demds documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento

de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 1310/2005. Asimismo,
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(9)

realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera
ante la CNMV, Iberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier otro organismo o
entidad o registro publico o privado, espafiol o extranjero, en relacion con la admision de las

acciones; y

en general, para realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los documentos y llevar a
cabo las actuaciones que se precisen para la plena efectividad y cumplimiento de los acuerdos
precedentes, asi como para que, sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento existente para
elevar a publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario y otorgue la
correspondiente escritura de aumento de capital y modificacion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales de Oryzon y, en su caso, para subsanar y aclarar este acuerdo en los términos que sea

necesario para lograr su plena inscripcion en el Registro Mercantil.

Asimismo, se faculta a D. Carlos Manuel Buesa Arjol y a D. Enric Rello Condomines para que

cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente y sin perjuicio de los apoderamientos que se

encuentren en vigor, en nombre y representacion de Oryzon:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

suscriba la documentacion contractual relativa al procedimiento de privada incluyendo, sin
limitacion, el Contrato de Colocacion (Placement Agent Agreement) y el Contrato de
Suscripcion (Subscription Agreement), asi como cualquier otro documento que considere

oportuno en relacion con dicho procedimiento;

seleccione a los bancos de inversion de su eleccion a los efectos de llevar a cabo el

procedimiento de colocacidn privada;

seleccione a los despachos de abogados de su eleccion a los efectos de prestar el
asesoramiento juridico en derecho espafiol y americano que fuera necesario para llevar a cabo

el aumento de capital;

designe al banco agente que participard en la ampliacion de capital objeto de este acuerdo y

suscriba con dicha entidad los documentos y contratos que sean necesarios a tal efecto;

instruya al banco de inversion de su eleccion para que suscriba, en su caso, y en nombre y por
cuenta de Oryzon el Contrato de Confidencialidad (Confidentiality Agreement) relacionado con
el procedimiento de colocacion privada y cualquier otro documento necesario o conveniente en

relacion con el citado procedimiento; y
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(vi)  acepte, rechace, o modifique total o parcialmente la propuesta de adjudicacion formulada por
los bancos de inversion una vez finalizado el procedimiento de colocacion privada de las
acciones, todo ello con sujecion a los criterios establecidos en el informe formulado el dia 30 de
julio de 2018 por este Consejo de Administracion en relacion con el aumento de capital que en

este acto se aprueba.

Por ultimo, se ratifican todas y cada una de las actuaciones llevadas a cabo por D. Carlos Manuel

Buesa Arjol con cardcter preparatorio del aumento de capital objeto de este acuerdo.”

Madrid, a 30 de julio de 2018
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D. Augusto Pinel Rubio en calidad de Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de la
sociedad Oryzon Genomics, S.A., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
36.553, Folio 133, Hoja M-656493 (la “Sociedad”)

CERTIFICO

l. Que el 30 de julio de 2018, a las 14:00 horas, en la calle Sant Ferran 74, Cornella de Llobregat
(Barcelona), se celebré la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad, debidamente
convocada mediante correo electronico remitido el 24 de julio de 2018, siendo el texto
integro de la convocatoria el siguiente:

“CONVOCATORIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ORYZON GENOMICS, S.A.
Estimado Consejero,

En mi condicion de Presidente del Consejo de Administracion de ORYZON GENOMICS, S.A. (la
“Sociedad”), le convoco a la reunion del Consejo de Administracion que tendrd lugar en
Cornella de Llobregat (Barcelona), calle Sant Ferran 74, el préximo 30 de julio de 2018, a las
14:00 horas, de conformidad con lo establecido en el articulo 38 de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, para deliberar y adoptar los acuerdos que procedan en relacion con el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1. Aprobacion, en su caso, del informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta
de acuerdo de aumento de capital social con exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

2. Aprobacion, en su caso, del descuento mdximo a aplicar sobre las acciones que se
emitirdn, en caso de que se apruebe el aumento de capital descrito en el punto anterior.

3. Miiscelanea.
4. Delegacion de facultades.

5. Lectura y aprobacion, en su caso, del acta.

A lo largo de los proximos dias iremos remitiendo la informacion y documentacion referente
a los puntos del Orden del Dia.

Sin otro particular, y esperando contar con su asistencia, reciba un cordial saludo.

D. Carlos Buesa

Presidente del Consejo de Administracion de Oryzon Genomics, S.A.”



VL.

Que asistieron a la reunién, presentes o debidamente representados, la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracion esto es, D. Carlos Buesa, Diia. Tamara Maes, D. José
Maria Echarri, D. Antonio Fornieles, D. Ramdn Adell, Dfia. Isabel Aguilera y D. José Carlos
Gutiérrez Ramos, formdandose la lista de asistentes incorporada a la propia acta como Anexo
I, con indicacion de su nombre y consignacién de sus firmas.

Que actud como Presidente D. Carlos Buesa y como Secretario no consejero, D. Augusto Pifiel
en ejercicio de sus respectivos cargos en el seno del Consejo de Administracion.

Que asimismo, asistid a la reunién Diia. Maitane de la Pefia Perea, Vicesecretaria no consejera
del Consejo de Administracién y D. Enric Rello, Director Financiero de la Sociedad.

Que a la vista de que se cumplian los requisitos legales y estatutarios, el Presidente declaré
validamente constituida la reunién del Consejo de Administracién y abierta la sesién.

Que tras las oportunas deliberaciones de los asuntos contenidos en el orden del dia y no
haciendo uso ninguno de los asistentes de su derecho a que constase en acta el contenido de
su intervencidn, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, que son
copia literal del acta de la cual éste es certificado parcial:

“ACUERDOS

1. Aprobacion, en su caso, del informe del Consejo de Administracion sobre la propuesta
de acuerdo de aumento de capital social con exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

D. Carlos Buesa, Presidente del Consejo de Administracion, realiza un breve resumen
sobre los aspectos mds relevantes del informe del Consejo de Administracion sobre la
propuesta de acuerdo de aumento de capital social con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, que fue puesto a disposicion de los consejeros con ocasion de la
convocatoria de la reunion.

A continuacion, los consejeros debaten sobre algunos puntos del citado informe del
Consejo de Administracion y acuerdan, por unanimidad, aprobarlo en los términos del
documento que se adjunta como Anexo Il a la presente acta.

4. Delegacion de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, al Secretario no Consejero y a la Vicesecretaria no
Consejera, en los mds amplios términos, para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
en nombre y representacion de la Sociedad, lleve a cabo todos los tramites y actuaciones
necesarios; otorgue cuantos documentos publicos o privados, incluso de subsanacion y
rectificacion en sus términos mds amplios, sean necesarios para elevar a publico los
acuerdos adoptados; y realice cuantas gestiones fueran necesarias para la ejecucion y
buen fin de los mismos y su inscripcion, total o parcial, cuando proceda, en los registros
publicos correspondientes.”

(...)



VII. Que el tenor literal del informe del Consejo de Administracién aprobado consta
anexado a esta certificacion formando parte inseparable de la misma, con el titulo de
“INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ORYZON GENOMICS, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE PARA QUE SEA APROBADO
POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN EL PLAZO MAXIMO DE SEIS (6) MESES DESDE
LA PRESENTE FECHA, AL AMPARO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 4 DE ABRIL DE 2018 BAJO EL PUNTO
SEPTIMO DE SU ORDEN DEL DIA”.

VIIL. Que tras su redaccidn y lectura por el Secretario del Consejo de Administracion, el acta
de la reuniéon fue aprobada por unanimidad de los miembros del Consejo de
Administracion y firmada por el Secretario no Consejero de la Sociedad, junto con la del
Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad, en prueba de visto bueno.

Y para que conste a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion, en mi calidad de
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del Presidente del Consejo
de Administracién, en Madrid, a 31 de julio de 2018.

Ve B2 El Presidente El Secretario no Consejero

D. Carlos Manuel Buesa Arjol D. Augusto Pifel Rubio



ANEXO TI

Certificados de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.
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EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.
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JNSCRITA N £, REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, TOMC 46C GENERAL, FOLG 4, 4OIA NUMERD 14-8828 'ASCRIP:

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas espafiolas de Valores, resulta
que, durante el periodo comprendido entre el dia 31 de enero de 2018 y el dia 30 de
julio de 2018, ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios
ponderados diarios de la contratacion bursatil de las acciones de ORYZON

GENOMICS, S.A,, fue de 2,9979 euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado, se
celebraron en esta Bolsa 126 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las
acciones de ORYZON GENOMICS, S.A., ascendiendo su contratacion a un total de
65.752.613 acciones y 235.975.348 euros de importe efectivo, resultado de agregar

los importes diarios de contratacion.

El dia 30 de julio de 2018 el cambio de cierre de las mencionadas acciones
fue de 3,7300 euros con un total contratado de 858.041 acciones y 3.195.412 euros
de importe efectivo.

Lo que, a peticion de PKF ATTEST ASESORES, S.L., y para que surta los

efectos oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid,
a treinta y uno de julio de dos mil dieciocho.

Ve B, EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

Palacio de la Bolsa
Maza de la Lealtad, 1
oo aME 7

Tal: +34 91 709 50 0O
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