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ORYZON GENOMICS, S.A.

Empresa biofarmacéutica en fase
clinica y lider europeo en el
desarrollo de terapias basadas en
epigenética para el tratamiento
de enfermedades con elevadas
necesidades médicas no
resueltas.

Fundada en el afo 2000 por
Tamara Maes y Carlos Buesa, la
empresa tiene su sede central en
Barcelona, Espana. Con 40
empleados, estd considerada
como una compania
biofarmacéutica de referencia en
Espafa, cotizando en el mercado
continuo.

ORYZON dispone de una fuerte
plataforma tecnolégica para la
identificacion de biomarcadores
y validacién de dianas para una
variedad de  enfermedades
oncoldgicas y
neurodegenerativas.

La estrategia de ORYZON es
desarrollar compuestos pioneros
en su clase, basados en la
Epigenética, hasta completar
estudios clinicos de Fase I,
decidiendo en ese momento,
caso por caso, si continda su
desarrollo a nivel interno u
otorga licencias para las ultimas
fases de desarrollo y
comercializacion.

El programa LSD1 de ORYZON
estd cubierto por mas de 20
familias de patentes, y ha dado
lugar a dos moléculas en ensayos
clinicos, una tercera en fase final
preclinica y otros programas en
curso para el desarrollo de
inhibidores contra otras dianas
epigenéticas.

AOryzon trabaja en la preparacién de dos ensayos clinicos exploratorios de fase II1A

de ORY-1001 en combinacién con otros agentes en leucemia de tipo AML y

en cancer de pulmén de célula pequefia SCLC, que se espera comiencen en la
segunda mitad de 2018.

A Después de demostrar seguridad en los estudios de toxicologia regulatorios de 9

meses, ORY-2001 ha demostrado su seguridad y tolerabilidad en un ensayo
clinico de Fase | realizado en 106 voluntarios sanos que ha permitido establecer
las dosis para ensayos de Fase Il en pacientes.

A ORYZON anuncié el reclutamiento del Primer Paciente en el Ensayo Clinico de
Fase IIA de ORY-2001 en Esclerosis Multiple, SATEEN, y tras presentar eficacia
potente y duradera en varios modelos preclinicos de esclerosis multiple, la
compania ha iniciado el ensayo clinico de Fase lIA con ORY-2001 en pacientes de
esclerosis multiple.

AOryzon inicia el segundo trimestre del afo 2018, con la aprobacién en Espafa y
Francia para realizar un ensayo clinico de FASE IIA con ORY - 2001 en enfermedad
de Alzheimer, llamado ETHERAL. Este estudio ya ha comenzado también a
reclutar pacientes

AEl ensayo ETHERAL (por sus iniciales inglesas de “Aproximacion Epigenética a la
THERapia en la enfermedad de Alzheimer) se realizard en hospitales espanoles,
britanicos y franceses, con enfermos de Alzheimer leves y moderados. Y para
EEUU, la compania estima poder lanzar un estudio gemelo en los préximos
meses.

AORYZON presenté el 10 de diciembre datos preclinicos de eficacia de su farmaco

en investigacion ORY-3001 en Anemia falciforme. La investigacion ha sido

realizada en colaboracién con la Universidad de Medicina de Illinois (Chicago,
EEUU).

ATeniendo en cuenta sélo las obligaciones de pago a corto plazo, es decir, los
pagos a realizar durante 2018 (7,87M€), Oryzon dispone de una posicién
financiera neta de 23M€ en el corto plazo. Si ademas, consideramos que el FCF
de 1T2017 a 172018 ha sido de -9,6M€, y suponemos las siguientes dos
hipdtesis: (i) calendario de pago de la deuda lineal y (ii) el nivel de gasto se
mantiene; la Compania tiene pulmén financiero para los préximos dos ejercicios,
esto es, 2018 y 2019. Después deberia recurrir a una ampliacién de capital,
refinanciacién o ampliacién de deuda, licenciar alguna molécula, etc.

A Desde la ultima nota de actualizacién de fecha 15 de Noviembre de 2017, se ha
producido un hecho relevante con impacto en la valoracién. La compaiia ha
recibido la autorizaciéon oficial regulatoria para iniciar los ensayos clinicos de FASE
IIA en Alzheimer.

Agl precio objetivo respecto la ultima nota, aumenta un +7,4%, 0,56€/accién, hasta
los 281M¢€ valor compaiiia.
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DISCLAIMER

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por Solventis, A.V., S.A. (en adelante Solventis), y se facilita sélo a efectos informativos.

El contenido del presente documento representa el fruto del estudio, trabajo y experiencia de Solventis en
los temas comentados. Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en
ninguin modo, forma o medio, (ii) redistribuida o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de Solventis. El
presente informe ha sido emitido conforme a la legislacién espafola y, por lo tanto, su uso, alcance e
interpretacion deberan someterse a dicha legislaciéon. La distribucion de este documento en otras
jurisdicciones o para los residentes de otras jurisdicciones también puede estar restringido por la ley, por lo
que las personas en posesion de este documento deberdn informarse acerca de esto, y observar, dichas
restricciones.

La informacién aqui contenida procede de fuentes publicas fiables y, aunque se ha tenido un cuidado
razonable para garantizar que dicha informacion resulte correcta, Solventis no manifiesta que sea exacta y
completa, y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Solventis no ofrece ninguna garantia, expresa o
implicita en cuanto a su precisién, integridad o correccién. Dicha informacién estd sujeta a cambios sin
previo aviso. Solventis no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el
contenido del presente documento.

Todas las opiniones, estimaciones, proyecciones prondsticos y objetivos de precios incluidos en el presente
documento constituyen la vision técnica personal del analista/s en la fecha de su emision, pudiendo ser
modificadas sin previo aviso. El acierto por parte del analista/s en estimaciones pasadas no garantiza el éxito
de las futuras.

El presente documento no ofrece asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con
independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion,
su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracién
del presente documento, y que los resultados histéricos de las inversiones no garantizan resultados futuros.

El presente documento no constituye, bajo ningiin concepto, una oferta, invitacién o solicitud de compra,
venta, suscripcion o negociaciéon de valores o de otros instrumentos o de realizacién o cancelaciéon de
inversiones, ni puede servir de base a ninguin contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. Cualquier
decisién de compra o venta deberia adoptarse teniendo en cuenta la totalidad de la informacién publica
disponible y no fundamentarse, exclusivamente, en el presente documento. Asimismo, cualquier decisién de
inversidon sobre los mismos deberd adoptarse de acuerdo al propio criterio del inversor y/o de los asesores
gue éste considere oportunos.

Solventis no asume responsabilidad alguna derivada de cualquier posible pérdida, directa o indirecta, que
pudiera derivarse del uso de la informacién contenida en este documento. El inversor tiene que tener en
cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o resultados histéricos de las inversiones no
garantizan la evolucién o resultados futuros.

Solventis, asi como sus consejeros, directores, empleados, clientes bajo un contrato de gestidn,
asesoramiento y/o intermediacién, podrian (i) tener una relacién comercial relevante con la Compaiiia a la
que se refiere el presente documento; (ii) tener una posicién directa o indirecta por cuenta propio o de sus
clientes en cualesquiera de los valores o instrumentos emitidos por la Compafiia; (iii) negociar con dichos
valores o instrumentos por cuenta propia o ajena, incluso actuando como creador de mercado de los mismos
u otorgando liquidez; (iv) disponer de derechos de cualquier tipo para la adquisicién de valores emitidos por
la Companiia analizada o vinculados directa y fundamentalmente a estos ultimos; (v) proporcionar servicios
de asesoramiento o servicios andlogos dentro de su objeto social al emisor de los valores o instrumentos y,
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(vi) tener intereses o llevar a cabo transacciones relacionadas con los valores, ya sea con caracter previo o
posterior a la publicacién del presente informe.

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de Solventis pueden proporcionar
comentarios de mercado, de forma verbal o escrita, o estrategias de inversiéon a los clientes que reflejen
opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento.

Solventis A.V., S.A. ha mantenido y mantiene relaciones comerciales con Oryzon Genomics, S.A. que se
concretan, en el momento de la publicaciéon del presente documento, en la prestacion de los servicios de
Corporate Broking.

Solventis A.V. es una empresa de servicios de inversion que esta bajo la supervisién de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV), y consta inscrita en el Registro de Empresas de de
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